GRUPA KAPILOWA FOTA S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2008 ROKU
WRAZ Z OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Gdynia, 29 kwietnia 2009 roku



GRUPA KAPITALOWA FOTA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT .oovcvvvvermrervssnessssssnsssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnness 4
SKONSOLIDOWANY BILANS ...ttt ettt sttt b s sas e ab s eab e ea s saassabsebesabesabeeabesbsseabseaberasenas 5
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ......c.coviuriueieririesiesiesssesesssssssesesssessssssssssssssssssessssessnsns 6
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH .....cccooviiniiiiiiiiinicnicnicicicincs 7
ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIATACE ....ccovoorvveenveeseveeesssesseiinnens 8
1. INFOIMACIE OZOINE.......cuivuiiriircieiicireire ittt s b bbbttt 8
2. SKEAA GIUPY ettt ettt ettt ettt 8
3. Skiad Zarzadu jednoStKi dOMINUJACE] ......cvvureremrerieierieireintieie ettt eesese e sesses e sse e ese e eeaen 9
4. Zatwierdzenie sprawozdania fINANSOWEZO .........ccuvwuevuieieeeiieiriiiiesie e sesesssesssessessassisesasessessesssssasens 10
5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach .10
5.1, Profesjonaliny 0SAA ...t see s ess st sttt 10
5.2, NIEPEWNOSE SZACUNKOW .....ocuuvrvriuiiiireereiseitstiseiseseeestise e ssse s et sss st st ssss et asesessssseses 10
6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finanSowego............cccewevnererevnernerenieereneennn. 11
6.1, OSWIAdCZENIC O ZEOANOSCI ...euvoceereeice ettt sttt eeeaen 11
6.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finanSOWYCh.........cccvreiriniiniriere s 11
7. Zmiany stosowanych zasad raChUNKOWOSCI.........c.covuiurnrieiineineiiniieeieri s sese s ssesanes 12
8. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie................... 12
. KOTEKEA DIQAU ...ttt a e a et et es st s s s sas e e s s et eses s sassasananeen 13
10. ZMIANA SZACUNKOW .....cvrivriiriiiiiitireireiieeestiseisetsesiesese sttt b bsses st bse st ess sttt ettt st bsenas 14
11. Istotne zasady raChUNKOWOSCI .......c.ccuieiuiieeiriiiireiieisseieeeseise sttt sttt st 14
11,1, Zasady KONSOIAACT . ...c.eueuiuririeeiiieieieircisee ettt et 14
11.2. Inwestycje w jednostkach StOWarzZySZONYCH.........c.cc.evvicieerinerinernineinereseississiesesesie e sesseeens 14
11.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych W waluCie ODCE] ........c.uwuiueverinereniieeeeieniresinseeeeisessesieseseeens 15
11.4. RzZeCzoWe aKtyWa tIWALE .......ooouiiiieei ettt 16
11.5. Nieruchomodci inwestycyjne.... .16
11.6. Warto$ci NIEMALETIAINE.......c..oc.evuiieieeeireicieecieeieieeeeeere st s e seses st sess e st niees 17
T1.7. LBASIIIZ vttt e s s e e bbb 18
11.8. Utrata warto$ci niefinansowych aktyWow trwalyCh ... 18
11.9. Koszty finansowania ZEWNEGIIZNEZO ........c.cuwueureuremereurerreseiseteesesesessesssesesessesssssessssssssssssessesessssessesassess 18
11.10. AKEYWA fINANSOWE ......cvrierireiceeicireiseeseeiciseisetse it bbbttt ettt
11.11. Utrata warto$ci aktywéw finansowych
11.12. Wbudowane instrumenty POChOANE ..........c.oceuiuririeireirieieireiseie et eeeen
11.13. Pochodne instrumenty finansowe 1 ZabeZpIECZENIa ...........cccveeveruereniineeneeieriresiesiesisesiesieeesseeens 21
L1 T4 ZAPASY ettt ettt e s e e R en 21
11.15. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
11.16. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodKGW PIemiZNYCh. .....c.cccccccvvevereeesssscoieseveveesessesssissssseseee s
11.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne
11.18. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate ZoObowigzania..........cceeevevererrrererereereenes 22
T1.19. REZEIWY .ottt ettt s e ettt seen 23
11.20. OdPrawy METYLAINE.........c.eueeieieiireeseieriereisesserieeesesiseesesseesesssessessessessses st st ssessesssss st s sessseese b ssesssessessessenes 23
11.21. Ptatnosci w formie akcji WIaSHYCH .......c.cuiiciiiicccce et 23
11,22, PIZYCHOAY -ttt s ettt 24
11.23. Podatki .
11.24. ZySK NELEO NA AKCTQ..c.rveuvriierireiiieicieiscesee ettt cse st bbb 26
12. Informacje dotyczace segmentOw dzialalNOSCL ........couuvuuerurciuniieiieiieiiecie et 26
13. Przychody i koszty




GRUPA KAPITALOWA FOTA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)
13.1. Pozostate przyChody OPETACYJNE. .......ccovuiuriuriureiirireieireiee ettt sse et eseeaeen 28
13.2. POZOStale KOSZEY OPEIACYJINIC ....ceuvvrvuiiirieriireiecineiseieiseeiseiseieesseese st et 28
13.3. PrzycChody fINANSOWE . ......c.eueeiiiireirecieeisciseiseeieeiseise ettt sttt bbb 28
13,4, KOSZEY TINANSOWE ...oucuimiiiierieeitieieiaeisce sttt cse e s s e s bbbt bbb eeees 28
13.5. KOSZty WEATUZ TOUZAJOW .....oucvrivrireiriiciriieieeiiseistiseiieciseie ettt sttt 29
13.6. Koszty amortyzacji ujgte W rachunku ZySKOW 1 SIaL.........ccevueverierineineeneneeieeiesieiecneesisesiennnens 29
13.7. Koszty $WiadCzZen PraCOWNICZYCR .....ccuiuiuiiierireicis et see e e eneaeen 29
14, POdatek AOCHOAOWY .....ccouierieieiircieieiisciee ettt ettt 30
14.1. ObCIAZENIE POAALKOWE ......ucvuuceriiiieieeiseiseireiseeieeiseise ittt sttt s ettt 30
14.2.  Odroczony podatek dOCROAOWY .........ccoiuiurieriiiiririeirciee ettt csseaen 30
15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZIFSS..........ccoooreee e 30
16. Zysk przypadajacy Na JEANG AKCJE ....ereurueuueueirieeieicirieeieie ettt et ese ettt see s 31
17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do WYPIAty ..........c.cccvcueriinernineineinenineieenerisesieeissseseeseseniaes 31
18. RZECZOWE AKLYWA LIWATE........cvriviiciciie ittt 32
1O, LLBASINE ..eeentceeiieeicie ettt et s b e e s ettt 33
19.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca.............ccoceveeveeenees 33
19.2. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcja zakupu........... 33
20. Warto$ci NICMALETIALNE .........cvueerveerieieiiiiiieiseie ettt sas ettt ss st 34
21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wlasno$ci.........cocoveeviereveneennane 35
22. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udzialOw mni€jSZOSCI......oeuvueeueureureeeineecinireieieirceeeieenes 35
23. Pozostale aktywa niefinansowe (dTUZOLEIMINOWE) .......cuuvuiuieriemeerniiiireieiieriseiseiseisesseiseneseesessessesssessessessenas 37
24. SWIAACZENIA PIACOWIICZE ......cveveueereirrsrieireiseesenieteseie e sseetsebssststsssesesseesesssessessessessstsse s ssessebsess st st bsesssessessessenas 37
24.1. Programy akCji PraCOWNICZYCR .....ccviuiumimciiriireireieiistireiseieeistise sttt et 37
24.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $§wiadczenia po okresie zatrudnienia ............ccccccccvvevererrsecnes 38
25. ZAPASY eovereeiieineieeiierisee ettt e e e bbb 39
26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale NaleZNoSCL......c.vvuveerveiecreerirerirernenireeeseeeieecisennes 39
27. Pozostale aktywa NIETINANSOWE.......cc.cuuevuerneieicicreireieeeireese ettt es st seeene 40
28. Srodki pieni€Zne i iCh EKWIWALEIILY .....c.cuiurieriiiiieiieieirii sttt et 40
29. Kapital podstawowy i kapitaly ZapasOWe/ TEZETWOWE .........cc.ceeeeeuieniereemeeieririiseseesesiseeseseseisesssssesssessessessenas 41
29.1. Kapital POASTAWOWY ....cuvururiiieiereriiireieie ettt ssesistase e sesesse st sesessstsess s e ssssssssessessenes 41
29.1. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci NOMINAINE] .......c.vveeerevreineeneereerenieeeneereereinenns 42
29.2. Pozostale kapitaly TEZETWOWE .......ccocvevcvceneerernerceinieneireneeeeeerennens .42
29.3. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki ZagraniCzne] ...........cceereveereeveneueensenessnneceenssasennes 42
29.4. Niepodzielony WYNiK fINANSOWY .....cc.oceueuniirereieiiniireiseieeiseiseiseesseissise s ssssse s sssssesssessessees 42
29.5. Kapitaty akcjonariuszy mniejSZoSCIOWYCH.....c.cceuuiurieiiireircie ettt eeees 42
30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki...

31.

32.
33.
34.

35.

REZETWY ettt ettt eb ettt ene

31,1, ZMIANY SLANU TEZETW ....uvureereeretaceeeaetretseeseseeeesessesesessessesecsesseesesessesassesesesasssesesssssssessessesassesssssssssesnssassncs 44
31.2. RezZerwa reStruKtUIYZACYJINA ..c..cueuueuriuiuieiecerieeieiecesese ettt sese st sess st es e es e eesesaen 44
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania (krétkoterminowe)..........ccccoeeueeee. 45

Zobowiazania inwestycyjne
Zobowiazania warunkowe...

34,1, SPIAWY SAAOWE.......cuieireiieeireiaeir ettt cae et ca et ce et e bbb s bbbt es

34.2. ROZIICZENIA POAALKOWE ......ccuuiririeiieieieieiisciese ettt ettt 46
Informacje o podmiotach POWIGZANYCH .....cc.ccueuiiiiiiiiiee e 46
35.1. Jednostka dominujaca Cale] GIUPY ......cccoeurcurieriiirirniieieiriieieeieireieeseie et eee st neseen 47

35.2. Podmiot o znaczacym wptywie na Grupg ....

35.3. JedNOStKA SLOWATIZYSZONA .....c.cuueuereireeeeeieieceriee et esecse s esesee s s seseeae s b sessssesssssesesseesesaessesesseesescsessssnnen 47



GRUPA KAPITALOWA FOTA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

36.

37.

38.
39.
40.

(w tysiacach PLN)
35.4. Wspdlne przedsigwzigcie, w ktérym jednostka dominujaca jest wspolnikiem..........ccocvceeveuncenee 47
35.5. Warunki transakcji z podmiotami POWIZANYINI .........ccecueeumerueremeeerenmemiereeisesimenssensssssssessesssessses 47
35.6. Pozyczka udzielona czZEoNKOWI Zarzadu .........c...c.ecieeieeueeuerinecineieeinenesieeessiasesssessessssiesssesssesenes 47
35.7. Inne transakcje z udzialem czionkOw Zarzadu............ccoeeveinnienennee s 47
35.8. Wynagrodzenie wyzszej kadry KieroWnicZej GIUPY........c.coceeeiuiueeeremmeriereeiesenseneseniseessssesssennes 48

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym ...

36.1. RYZYKO SLOPY PIOCEIIEOWE] .....ceucueercvieirireirceieeieiecseesessisesseesesesssesessesesssssessssesssssesesssesssassssssssessssnsssssssaen 49
30.2. RYZYKO WAIULOWE .....oeriieieieicieie ettt et sttt ettt estes 49
36.3. RYZYKO KIEAYLOWE......ovuiuieiiiieiciicsetre ittt ettt 50
36.4. RyzyKo Zwiazane Z PEYNNOSCIA ....c.ocueeeuiuieriieieircieiie ettt sss et esesaes 50
INStrUMENLY FINANSOWE ..ottt et es 51
37.1. Wartosci godziwe poszczeg6lnych klas instrumentow finanSowych ... 51

37.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie

instrumentéw finansowych

37.3. Ryzyko stopy procentowej
Zar7adzanie KAPITATEINL........c.vuueieeiriireiieieecisiseie ettt s sttt
Struktura zatrudnienia............eveveveeecereerennes

Zdarzenia nastgpujace po dnitl DIlanSOW YIM........coeuiuriuririeiririeieireece et seen 54



GRUPA KAPITALOWA FOTA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Przychody ze sprzedazy towarow
Przychody ze sprzedazy produktéw

Przychody ze sprzedazy

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialéw

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

(Strata)/zysk z dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zysku jednostki stowarzyszonej

(Strata)/zysk brutto

Podatek dochodowy

(Strata)/zysk netto

Przypadajacaly:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej
Akcjonariuszom mniejszo§ciowym

(Strata)/zysk na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za rok obrotowy przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

— rozwodniony z zysku za rok obrotowy przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

Nota

13.1
13.5
135
13.2

133

13.4

14

17

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

Zmienione
602 112 501 782
91 244 93 087
693 356 594 869
465276 389 284
55192 63 280
(520 468) (452 564)
172 888 142 305
4519 4 456
(129 542) (89 193)
(45 008) (37571)
(15 745) (3787)
(12 888) 16 210
682 1 088
(38 379) (8 648)
(233) (134)
(50 818) 8 516
5867 (1657)
(44 951) 6 859
(42 821) 7 140
(2 130) (281)
(4,55) 0,76
(4,55) 0,76

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANY BILANS
na dzien 31 grudnia 2008 roku
Nota 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zmienione
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 18 62 650 43016
Wartosci niematerialne i prawne 20 18 286 14 829
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wyceniane metoda praw wlasnosci 21 - -
Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 23 134 383
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.2 10 488 3854
91 558 62 082
Aktywa obrotowe
Zapasy 25 238 517 230 454
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 26 90 663 74 883
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3753
Pozostate aktywa niefinansowe 27 10 047 6618
Pozostate aktywa finansowe 505 423
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28 12 380 18 379
355 865 330757
SUMA AKTYWOW 447 423 392 839
PASYWA
Kapital wlasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej) 29
Kapitat podstawowy 18 832 75 328
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 70 477 70 477
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 1004 (303)
Pozostate kapitaty rezerwowe 97 270 39312
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (42 821) 1462
Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych 4477 5645
Kapital wlasny ogélem 149 239 191 921
Zobowiazania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 30 24 625 2220
Rezerwy 31 580 727
Pozostate zobowiazania 19.2 1869 1535
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 14 1832 1322
28 906 5804
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 32 121 636 72 246
Biezaca czg$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 30 107 246 97 171
Pozostate zobowiazania finansowe 32 13 706 5903
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego - 7214
Pozostate zobowiazania 32 19 957 9579
Rozliczenia migdzyokresowe 32 5488 2 803
Rezerwy 31 1245 198
269 278 195114
Zobowiazania razem 298 184 200918
SUMA PASYWOW 447 423 392 839

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralng czes¢
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Nota Zmienione
Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
Zysk/ (strata) netto (42 821) 7 140
Korekty o pozycje:
Zyski kapitaléw mniejszosciowych (2 130) (281)
Amortyzacja 13.5 9056 7120
Strata / (zysk) z tytutu réznic kursowych 1783 (1004)
Strata na dziatalno$ci inwestycyjnej 21403 35
Zwigkszenie stanu nalezno$ci (19 512) (31 682)
Zwigkszenie stanu zapasow (8 063) (74 782)
Zwigkszenie stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 54235 42 346
Odsetki 7 681 2210
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych (2091) 706
Zmiana stanu rezerw 4997) (68)
Podatek dochodowy zaptacony
Pozostate
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej 14 544 (48 260)
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 299
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych (33 185) (34 597)
Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach
Nabycie inwestycji w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsigwzigciach
Nabycie jednostki zaleznej, po potraceniu przejgtych srodkéw pienigznych (4 858)
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych
Nabycie pozostatych aktywdéw finansowych
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane 311 172
Sptata udzielonych pozyczek 82
Udzielenie pozyczek (156)
Pozostate wptywy z aktywéw finansowych 961 5626
Zysk na instrumentach finansowych 6209
Strata na instrumentach finansowych (14 336)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (44 517) (28 955)
Przeplywy Srodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego (514) (902)
Wplywy z tytutu zaciagnigcia pozyczek/kredytow 32480 31061
Sptata pozyczek/kredytow
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujacej
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym
Odsetki zaptacone (7 992) (2723)
Pozostate wptywy finansowe 513
Pozostate wydatki finansowe (309)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej 23974 27 640
Zmniejszenie netto stanu Srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw (5999) (49 576)
Srodki pienigzne na poczatek okresu 31 18 379 67 955
Srodki pienigine na koniec okresu 31 12 380 18 379

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stanowig jego integralna czes¢
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

(w tysiacach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Nadwyzka ze Roznice kursowe Pozostale Zyski Kapitaty
Kapitat sprzedazy akcji . przeliczenia <0 zatrzymane/ apua Kapitat wlasny
Nota S, . Akcje wlasne . . kapitaly . Razem akcjonariuszy .
podstawowy  powyzej ich wartos Jednostki niepokryte L, " ogotem
nominalnej zagranicznej rezerwowe straty MHILEISZOSCLowye
Na dzien 1 stycznia 2008 roku 75 328 70 477 (303) 39 312 1 462 186 276 5645 191 921
Réznice kursowe z przeszacowania 1307 1307 1307
Strata za rok obrotowy (42 821) (42 821) (2 130) (44 951)
Nabycie spotki 962 962
Transfer zyskow z lat poprzednich 1462 (1462)
Obnizenie kapitalu podstawowego (56 496) 56 496
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 18 832 70 477 1004 97 270 (42 821) 144 762 4 477 149 239
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WLASNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
. Nadwy.zka ze Roznice .kursqwe Pozostate Zyski Kapitaly .
Kapitat sprzedazy akcji . przeliczenia . zatrzymane/ N . Kapitat wltasny
Nota S, . Akcje wltasne . . kapitaly . Razem akcjonariuszy .
podstawowy powyZej ich wartos Jednostki rezerwowe niepokryte mnieiszosciowveh ogotem
nominalnej zagranicznej < straty JSZOSCLOWY

Na dzien 1 stycznia 2007 roku 75 328 70 477 (181) 24 366 10 149 180 139 302 180 441
Réznice kursowe z przeszacowania (122) (319) (441) (441)
Zysk/strata za rok obrotowy 8024 8 024 289 8313
Korekta 9 (884) (884) (570) (1454)
Koszt emisji akcji (162) (162) (162)
Nabycie spotki 5624 5624
Koszty rozpoznane w kapitale wtasnym (400) (400) (400)
Transfer zyskow z lat poprzednich 15 508 (15508)
Na dzien 31 grudnia 2007 roku 75 328 70 477 (303) 39312 1462 186 276 5645 191 921

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1.

Informacje ogolne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Fota (,,Grupa”) jest Fota S.A. z siedziba w Gdynia przy ul.
Stryjskiej 24 (,,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku.

Jednostka dominujaca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 sierpnia 2001 roku. Spéika jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy
Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000047702. Jednostce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 192598184.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest
nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest sprzedaz i wytwarzanie czgsci zamiennych i akcesoriéw
do pojazdéw mechanicznych.

Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Spétka oraz nastgpujace jednostki zalezne i stowarzyszone:

Jednostka Siedziba Przedmiot Procentowy udzial Spétki w kapitale
dzialalnosci

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Fota Hungary Budapeszt, Wegry handel czgéciami 100,0% 100,0%
zamiennymi

Fota Ukraina Kijow, Ukraina handel czg$ciami 70,0% 70,0%
zamiennymi

Fota Cesko Cieszyn, Czechy handel czg$ciami 100,0% 100,0%
zamiennymi

Autoprima Czechy Praga, Czechy handel czg$ciami 80,0% 80,0%
zamiennymi

Autoprima Stowacja Nitra, Stowacja handel czg$ciami 80,0% 80,0%
zamiennymi

Art-Gum Mazancowice, handel oponami 60,8 % 60,8%

Polska

Expom Kwidzyn, Polska produkcja czgsci 99,5 % 99,5%
zamiennych

Automotosport Presow, Stowacja handel czgsciami 80,0% 0,0%
zamiennymi

Vessel Sp. z 0.0. Warszawa, Polska Ustugi zarzadzania 39,2% 49,0%

flota samochodowa

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku udzial w ogdlnej liczbie gltosow
posiadany przez Spétke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny udzialowi Spoétki
w kapitatach tych jednostek.

W dniu 28 maja 2008 roku Spétka zawarta umowg na zakup 80% udziatéw Spétki AUTOMOTOSPORT
Centrum, s.r.o. (,,AMS”) z siedziba w PreSov, Budovatelskd 75/A w Republice Stowackiej oraz inne
umowy towarzyszace. Przedmiotem umoéw byto nabycie wigkszo$ciowego pakietu udzialéw w kapitale
zakladowym AMS od dotychczasowego jedynego wiasciciela tych udziatéw. W wyniku zawarcia tej
umowy Fota S.A. stata si¢ wtadcicielem 80% udziatéw, co uprawnia ja do wykonywania 80% gloséw na
Zgromadzeniu Wspdlnikow AMS.

Cena nabycia zostala okre$lona na podstawie wynikéw finansowych Spétki AMS oraz prognoz
finansowych i wyniosta 36 024 000 SKK.
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Z dniem zarejestrowania Spotki przez Sad Rejestrowy w PreSov jako udzialowca posiadajacego 80%
udzialéw w kapitale zaktadowym AMS bank §wiadczacy ustugi powiernicze przekazal ceng transakcyjna na
rachunek bankowy zbywcy i transakcja na zakup udziatéw zostala zamknigta

Strony w umowie nabycia udzialéw postanowity, ze przewiduja mozliwo$¢ dokonania korekty ceny za
nabywane udziaty, ktdra to korekta bedzie uzalezniona od zrealizowanego przez AMS w latach 2008, 2009
12010 wyniku finansowego. Korekta ceny nie przekroczy 9.000.000 SKK.

Strony zawarly réwniez umowe opcji przewidujaca mozliwo$¢ sprzedazy przez dotychczasowego
wladciciela pozostatych 20% udziatéw w przypadku, gdy ktérakolwiek ze stron umowy pisemnie wezwie
do zawarcia ww. umowy w terminie od dnia 1 lipca 2011 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku. Cena za
zbycie pozostatych 20% udzialéw bedzie wynosi¢ 9.006.000 SKK (dziewig¢ milionéw sze$¢ tysiecy koron
stowackich) i moze ulec korekcie. Korekta bedzie uzalezniona od zrealizowanego w latach 2008, 2009 i
2010 wyniku finansowego AMS. Korekta ceny nie przekroczy 1.800.000 SKK (jeden milion osiemset
tysigcy koron stowackich).

W dniu 16 lipca 2008 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego zarejestrowal podwyzszenie kapitatu zaktadowego w VESSEL Sp. z o.0. Po
podwyzszeniu wysoko$¢ kapitatu zaktadowego wynosi 1.000.000,00 PLN (jeden milion ztotych). Struktura
kapitatu zaktadowego po rejestracji jest nastgpujaca:

e FOTA S.A. posiada 39,2% udzialéw w kapitale zaktadowym, co uprawnia do wykonywania 39,2%
gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw VESSEL Sp. z 0.0.;

e Jakub FOTA posiada 60,8 % udziatéw w kapitale zaktadowym , co uprawnia do wykonania 60,8 %
gloséw na zgromadzeniu wspélnikéw VESSEL Sp. z 0.0.;

Vessel Sp. z 0.0. podlega wycenie metoda praw wlasnosci.

Grupa Fota posiada powiazanie osobowe z firma Fota Ltd Sp. z o.0. poprzez Pana Bogdana Fotg ktéry wraz
z zona Lucyng Fota posiadaja tacznie 100% udzialéw tej jednostki. Zarzad Spotki nie ma zadnego wptywu
na podejmowane przez Fota Ltd Sp. z o.0. dzialania, dlatego spotka ta nie podlega konsolidacji.

Sklad Zarzadu jednostki dominujacej

Na dzien 1 stycznia 2008 roku w sktad Zarzadu Spotki wchodzili:

e Bohdan Stankiewicz — Prezes Zarzadu

e Malgorzata Siwek — Wiceprezes Zarzadu
® Bogdan Fota — Czlonek Zarzadu

e Radostaw Wojtkiewicz — Cztonek Zarzadu

e Stawomir Kurek — Cztonek Zarzadu

W dniu 22 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza odwotata ze sktadu Zarzadu Pania Matgorzate Siwek.

W dniu 30 kwietnia 2008 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Bogdana Fote, dotychczasowego cztonka
Zarzadu na Wiceprezesa Zarzadu.

W dniu 7 lipca 2008 roku Pan Stawomir Kurek ztozyl rezygnacjg z funkcji cztonka Zarzadu.
W dniu 7 listopada 2008 roku Pan Bohdan Stankiewicz ztozyt rezygnacjg z funkcji Prezesa Zarzadu.

W dniu 7 listopada 2008 roku Rada Nadzorcza powotala na Cztonka Zarzadu Pana Pawla Gizickiego oraz
delegowata Czlonka Rady Nadzorczej — Pana Wojciecha Pratkowskiego — do czasowego wykonywania
czynnosci Prezesa Zarzadu.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku w sktad Zarzadu FOTA S.A. wchodzili:

e  Wojciech Pratkowski — Prezes Zarzadu (oddelegowany z Rady Nadzorczej)
e Bogdan Fota — Wiceprezes Zarzadu

® Radostaw Wojtkiewicz — Czlonek Zarzadu

e Pawel Gizicki — Cztonek Zarzadu
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S.1.

5.2

W dniu 9 lutego 2009 roku Pan Bogdan Fota zlozyl rezygnacje¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spétki.
Jednoczesnie, w dniu 9 lutego 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Wojciecha Pratkowskiego
na stanowisko Prezesa Zarzadu i Pana Pawla Gizickiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu przedstawia si¢ nastgpujaco:

®  Wojciech Pratkowski — Prezes Zarzadu
® Pawet Gizicki — Wiceprezes Zarzadu
® Radostaw Wojtkiewicz — Czlonek Zarzadu

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu
29 kwietnia 2009 roku.

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze
znaczenie, oprocz szacunkow ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Nalezne rabaty upusty i inne ptatnosci uzaleznione od wielkosci zakupow

Umowy z dostawcami towaréw przewiduja rabaty i upusty, ktérych wysoko$¢ zalezy od wielkosci obrotow
zrealizowanych w danym okresie rozliczeniowym. Wysoko$¢ rabatow naleznych Grupie moze by¢ ustalona
jako odsetek zrealizowanych obrotéw wzrastajacy progresywnie w zalezno$ci od wielko$ci zakupéw. Na
podstawie aktualnych prognoz sprzedazy i zakupéw Grupa na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
oszacowuje warto$¢ naleznych jej za ten okres rabatéw i upustéw. Nalezne rabaty i upusty pomniejszaja
warto$¢ zapasow, ktorych dotycza. W czesci dotyczacej towardéw juz sprzedanych koryguja koszt zakupu
sprzedanych towaréw.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Niepewno$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddia niepewnos$ci
wystgpujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty warto$ci
bilansowych aktyw6w i zobowiazan w nastgpnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow

O ile istnieja przestanki Grupa przeprowadza testy na utrat¢ wartosci srodkéw trwatych. Wymaga to
oszacowania wartoéci uzytkowej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne, do ktérego naleza te $rodki
trwale. Oszacowanie wartoSci uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywoéw pieni¢znych
generowanych przez o§rodek wypracowujacy $rodki pienigzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeptywéw.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiagnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych
wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to staloby si¢ nieuzasadnione.
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6.1.

6.2.

Wartos¢ godziwa instrumentow finansowych

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia si¢
wykorzystujac odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatoZzen Grupa kieruje
si¢ profesjonalnym osadem.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczno$ci sktadnikdéw rzeczowego majatku trwatego oraz warto$ci niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedlug warto$ci
godziwej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez jednostki wchodzace w sktad Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nastgpujace okolicznosci moga wskazywac
na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe:

e  Jak przedstawiono w nocie 30 zobowigzania krétkoterminowe Grupy obejmuja 107 246 tysigcy
PLN z tytutu kredytéw bankowych, ktérych termin sptaty przypada na 2009 rok. Grupa planuje
stopniowo ogranicza¢ zadtuzenie z tytutu kredytéw w 2009 roku, jednak brak mozliwosci
przedluzenia okresu obowiazywania uméw kredytowych na kolejne okresy moze negatywnie
wplyna¢ na mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci przez jednostki wchodzace w skiad Grupy;

e  Jak przedstawiono w nocie 32 maksymalne potencjalne zobowiazanie finansowe Grupy z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych (opcja walutowa) kwestionowanych przez Grupg wynosi
16 006 tysigcy ztotych. Zarzad jednostki dominujacej prowadzi aktualnie rozmowy z nabywca opcji
na temat warunkéw ewentualnej ugody. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego stanowisko nabywcy opcji zaktadajace konwersje catlego zobowiazania na kredyt
dtugoterminowy nie zostalo zaakceptowane przez Grupg.

Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej (,,MSSF’) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupg dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez
Grupg zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszly w zZycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(. KIMSF”).

Niektdre jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowo$ci
okreslonymi przez ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci z pdézniejszymi zmianami i
wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”) lub przepisami rachunkowosci
obowiazujacymi w panstwach, w ktérych zarejestrowane sa i funkcjonuja jednostki wchodzace w sktad
Grupy. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych
jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do
zgodnosci z MSSF.

Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujacej oraz spélek Art-Gum i EXPOM objgtych niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Waluty funkcjonalne pozostatych jednostek sa nastgpujace:

e FOTA Hungary — Wegierski Forint (HUF)
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(w tysiacach PLN)
e FOTA Ukraina — Ukrainska Hrywna (UAH)
e FOTA Cesko — Korona Czeska (CZK)

e Autoprima Czechy = — Korona Czeska (CZK)
e Autoprima Stowacja — Korona Stowacka (SKK)
e Automotosport — Korona Stowacka (SKK)

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Ponizej zostaty przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére
Grupa zastosowata w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprocz kilku dodatkowych ujawniefi, nie miato
wplywu na sprawozdanie finansowe.

KIMSF 11 MSSF 2 — Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wlasnych

KIMSF 11 zawiera wskazéwki, czy transakcje, w ktérych jednostka emituje instrumenty kapitalowe w
ramach zaptaty za otrzymane przez nia towary lub ustugi, badz tez, gdy zaptata sa wyemitowane
instrumenty kapitalowe jednostki tej samej grupy kapitalowej, nalezy traktowa¢ jako rozliczane w
instrumentach kapitalowych czy tez rozliczane w $rodkach pienigznych. Interpretacja okresla réwniez
sposéb postgpowania w sytuacjach, gdy jednostka wykorzystuje posiadane akcje wtasne w celu rozliczenia
zobowiazan w ramach transakcji platnosci w formie akcji wlasnych. Zastosowanie tej interpretacji nie
spowodowato istotnego wplywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena oraz MSSF 7 Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji — Reklasyfikacja aktyw6w finansowych

Zmiany te dopuszczaja reklasyfikacje pewnych instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu do
kategorii instrumentéw utrzymywanych do terminu zapadalno$ci, dostgpnych do sprzedazy lub pozyczek i
naleznos$ci. Zgodnie z tymi zmianami dopuszczalne jest réwniez, w pewnych okolicznos$ciach, przeniesienie
instrumentéw dostgpnych do sprzedazy do kategorii pozyczki i nalezno$ci. Grupa nie dokonywala
reklasyfikacji instrumentéw finansowych ani z kategorii instrumentéw przeznaczonych do obrotu ani z
kategorii instrumentéw dostgpnych do sprzedazy.

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 — Limit wyceny aktywow z tytutu programow okreslonych swiadczen,
minimalne wymogi finansowania oraz ich wzajemne zaleznosci

KIMSF 14 zawiera wskazowki, jak oszacowa¢ graniczng warto$¢ nadwyzki w programie okreslonych
$wiadczen, ktéra moze by¢ ujgta jako sktadnik aktywéw zgodnie z MSR 19 Swiadczenia pracownicze.
Zastosowanie tej interpretacji nie ma wptywu na pozycje finansowa ani wyniki dziatalno$ci Spétki.

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujacej
nie wprowadzit Zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Grupy.

Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaly opublikowane, a nie
weszly jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

. MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

. MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych (zmieniony we wrze$niu 2007) — majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub,

. MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,
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MSSEF 3 Potqczenie jednostek gospodarczych (zmieniony w styczniu 2008) - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub pézniej,

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe (zmieniony w styczniu 2008) -
majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2009 roku lub pdzniej,

MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji: warunki nabywania uprawnien i anulowanie (zmieniony w
styczniu 2008) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009
roku lub pézniej,

Zmiany do MSR 32 i MSR 1: Instrumenty finansowe z opcjq sprzedazy po wartosci godziwej
(zmiany wprowadzone w lutym 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

Interpretacja KIMSF 12 Umowy na ustugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 roku lub pézniej,

Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2008 roku lub pézniej,

Interpretacja KIMSF 14 MSR 19 - Ograniczenia w wycenie aktywow programow okreslonych
Swiadczen, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje - majaca zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 roku lub pézniej,

Zmiany wynikajace z corocznego przegladu MSSF — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig¢ 1 stycznia 2009 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27 Koszt inwestycji w jednostke zalezng, wspotkontrolowanq i
stowarzyszonq - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009
roku lub pézniej,

Interpretacja KIMSF 15 Umowy dotyczqce budowy nieruchomosci - majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2009 roku lub p6Zniej,

Interpretacja KIMSF 16 Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 pazdziernika 2008 roku lub pdzniej,
Zmiany do MSR 39: Pozycje zabezpieczane kwalifikujqce sie do rachunkowosci zabezpieczen
(zmiany wprowadzone w lipcu 2008) - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2009 roku lub pdznie;.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji miato istotny wptyw
na stosowane przez Grupeg zasady (polityke) rachunkowosci.

Korekta biedu
Podstawowe korekty przedstawiono ponizej:
(w tysiacach PLN) Zysk netto Kapital wlasny
Akcjonariusze Akcjonariusze Akcjonariusze Akcjonariusze
jednostki ~ mniejszosciowi jednostki mniejszo$ciowi
dominujacej dominujacej

Informacje finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2007 lub na dzien 31 grudnia 2007 wedlug zatwierdzonego 8024 289 187 160 6215

skonsolidowanego sprawozdania finansowego za ten okres

Korekty:

a)  rozliczenie bonuséw obrotowych (884) (570) (884) (570)

Informacje finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia

2007 lub na dzien 31 grudnia 2007 wedtug zasad 7140 (281) 186276 5645

rachunkowosci po zmianach i korektach biedu

Opis podstawowych korekt przedstawiono ponizej:

a) Rozliczenie bonuséw obrotowych

Jednostka zalezna Art-Gum Spéika z o.0. stosuje niezgodna z MSSF polityke rozliczania bonuséw
obrotowych. Wedlug stosowanej metody, cato§¢ naleznych bonuséw obrotowych rozliczana jest w

13



GRUPA KAPITALOWA FOTA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

10.

11.

11.1.

11.2.

okresie, bedacym podstawa naliczania bonuséw i ujmowana jako przychody ze sprzedazy lub
pomniejszenie kosztu sprzedanych towaréw. Zgodnie zasadami rachunkowosci stosowanymi przez
Grupg kwoty rabatéw i upustdw oraz innych platno$ci uzaleznionych od wielkosci zakupéw
ujmowane sa jako zmniejszenie ceny zakupu niezaleznie od daty faktycznego ich przyznania pod
warunkiem, ze ich otrzymanie jest uprawdopodobnione.

W sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2007 nie dokonano korekty zasad
rozliczania bonuséw obrotowych stosowanych przez Art.-Gum Sp. z o.0.

Ponizej zostaly przedstawione pozycje bilansu na dzien 31 grudnia 2007 roku oraz rachunku zyskéw i strat
za rok zakonczony tego dnia na ktére wptyw miata korekta:

Przed zmiang Po zmianie
Przychody ze sprzedazy towaréw (RZiS) 502 318 501 782
Wartos¢ sprzedanych towaréw (RZiS) 388 366 389 284
Zapasy (Bilans) 231 372 230 454
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug (Bilans) 75419 74 883

Wplyw zmian na zysk na akcjg prezentuje ponizsza tabela:

31 grudnia 2007
Zysk na akcje przed korekta 0,85

Zysk na akcje po korekcie 0,76

Zmiana szacunkow

Nie wystapita.

Istotne zasady rachunkowosci

Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu
korekt doprowadzajacych do zgodno$ci z MSSF sporzadzane sq za ten sam okres sprawozdawczy co
sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu o
jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbiezno$ci w stosowanych zasadach rachunkowosci
wprowadza sig¢ korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaly w catos$ci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa
eliminowane, chyba ze dowodza wystapienia utraty wartosci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objgcia nad nimi kontroli przez Grupg,
a przestaja by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez jednostk¢ dominujaca
ma miejsce wtedy, gdy posiada ona bezpo$rednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej
niz potoweg liczby gtoséw w danej spélce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, Zze taka wlasno$¢ nie
stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce réwniez wtedy, gdy Spdétka ma
mozliwo$¢ kierowania polityka finansowa i operacyjng danej jednostki.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa ujmowane metoda praw wilasnosci. Sa to jednostki, na ktére
jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spétki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sg ani jej
jednostkami  zaleznymi, ani wspllnymi przedsigwzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek
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11.3.

stowarzyszonych sa podstawa wyceny posiadanych przez jednostke dominujaca udzialéw metoda praw
wlasnoéci. Rok obrotowy jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spoiki
stowarzyszone stosuja zasady rachunkowosci zawarte w ustawie o rachunkowosci. Przed obliczeniem udziatu
w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigkszone;j
o pézniejsze zmiany udzialu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej
o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach
dziatalnosci jednostek stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym
jednostek stowarzyszonych, jednostka dominujaca ujmuje swéj udziat w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest
to zasadne, w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane
wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwe;j.

Nastgpujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
EUR 4,1724 3,5820
USD 2,9618 2,4350
HUF 0,0158 0,0142
UAH 0,3730 0,4814
CZK 0,1566 0,1348
SKK 0,1385 0,1038

Walutg funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych jest wegierski forint, ukrainska hrywna, korona
czeska i korona stowacka (od 1 stycznia 2009 roku Euro). Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania tych
zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walutg prezentacji Grupy po kursie obowiazujacym na
dzien bilansowy, a ich rachunki zyskow i strat sa przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany
okres obrotowy. Réznice kursowe powstale w wyniku takiego przeliczenia sa ujmowane bezposrednio w
kapitale wtasnym jako jego odrgbny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wlasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, s ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Srednie wazone kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotowe ksztattowaty sig nastepujaco:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
HUF 0,0141 0,0150
UAH 0,4525 0,5456
CZK 0,1411 0,1361
SKK 0,1136 0,1117
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11.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa $rodkéw trwatych
obejmuje ich cen¢ nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czg$ci sktadowych maszyn i urzadzeh w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotne;
warto$ci, do ktérych mozna przyporzadkowaé¢ odrgbny okres ekonomicznej uzytecznosci. CzgScia
sktadowa sa rowniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywow, wynoszacy:

Typ Okres minimalny Okres maksymalny
Budynki i budowle 20 lat 40 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10 lat 22 lata
Urzadzenia biurowe 5 lat 7 lat
Srodki transportu 5 lat 5 lat
Komputery 2,5 roku 3 lat
Maszyny i urzadzenia ogélnego zastosowania 5 lat 7 lat
Maszyny i urzadzenia specjalistyczne 5 lat 10 Iat

Warto$¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metod¢ amortyzacji skladnikéw aktywoéw weryfikuje sig
corocznie, i w razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku nastgpnego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania
takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywéw
z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia
bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego
usunigcia.

Inwestycje rozpoczgte dotycza Srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty wartosci.
Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka
trwatego do uzywania.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio jak aktywa wiasne, nie dluzej jednak niz okres trwania leasingu.

11.5. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomo$ci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Po poczatkowym ujgciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o
umorzenie i odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane Zadne przyszie
korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z
bilansu sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.
Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwczas, gdy nastgpuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywoéw przez
wlasciciela, zawarcie umowy leasingu operacyjnego lub zakonczenie budowy/ wytworzenia nieruchomosci
inwestycyjnej. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez Grupe staje si¢ nieruchomos$cia
inwestycyjna, Grupa stosuje zasady opisane w czgsci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu
uzytkowania tej nieruchomosci.
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11.6.

11.6.1

Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spetniaja kryteria
rozpoznania dla kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujgciu
odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena nabycia warto$ci niematerialnych nabytych
w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po
ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Naktady poniesione na
warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw
poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokre§lony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utratg wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich
warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzys$ci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji,
itraktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w cigzar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartoéci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych
aktywow lub na poziomie o$rodka wypracowujacego $rodki pienig¢Zne.

Okresy uzytkowania sa poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku nastgpnego roku obrotowego.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy
pomigdzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowa danego sktadnika aktywdéw i s3 ujmowane
w rachunku zyskow i strat w momencie ich usunigcia z bilansu.

Wartosé firmy

Wartos¢ firmy z tytutu przejecia jednostki gospodarczej jest poczatkowo ujmowana wedlug ceny nabycia
stanowiacej nadwyzke¢ kosztéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujacej
w warto$ci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowigzan i zobowiazan
warunkowych. Po poczatkowym ujgciu, warto§¢ firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci. Test na utratg
warto$ci przeprowadza sig¢ raz na rok lub czedciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Warto$¢ firmy nie
podlega amortyzacji.

Na dzief przejgcia nabyta warto§¢ firmy jest alokowana do kazdego z o§rodkéw wypracowujacych $rodki
pienigzne, ktére moga skorzysta¢ z synergii polaczenia. Kazdy osrodek, lub zesp6t o$rodkéw, do ktérego
zostala przypisana warto$¢ firmy:

e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktérym warto$¢ firmy jest monitorowana na
wewngtrzne potrzeby zarzadcze oraz

e jest nie wigkszy niz jeden segment dziatalno$ci zgodnie z definicja podstawowego lub uzupetniajacego
wzoru sprawozdawczosci finansowej Grupy okre$lonego na podstawie MSR 14 Sprawozdawczosé
dotyczqca segmentow dziatalnosci.

Odpis z tytulu utraty wartosci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, do ktérego zostala alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna warto$¢ osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujgty
zostaje odpis z tytulu utraty wartoSci. W przypadku, gdy warto§¢ firmy stanowi czg$¢ ofrodka
wypracowujacego srodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz czgs$ci dziatalno$ci w ramach tego
ofrodka, przy ustalaniu zyskéw lub strat ze sprzedazy takiej dzialalnoSci warto§¢ firmy zwiazana ze
sprzedang dziatalno$cia zostaje wtaczona do jej wartosci bilansowej. W takich okoliczno$ciach sprzedana
warto$¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej dziatalno$ci i wartos$ci zachowanej
czesci osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.
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11.7.

11.8.

11.9.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupeg zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczgcia leasingu wedtug nizszej
z nastgpujacych dwéch wartodci: wartosci godziwej §rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub
warto$ci biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomigdzy koszty
finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej
stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio
w cigzar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwéch
okreséw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane s do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty
w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Utrata wartoSci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta
nastapi¢ utrata wartosci ktérego$ ze sktadnikow niefinansowych aktywoéw trwatych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapita utrata wartosci, Grupa dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika
aktywow lub o$rodka wypracowujacego srodki pienigzne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieni¢zne odpowiada
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyzsza.
Warto$¢ odzyskiwalng ustala sig¢ dla poszczegélnych aktywéw, chyba ze dany skladnik aktywéw nie
generuje samodzielnie wplywéw pienigznych, ktére w wigkszoSci sa niezalezne od tych, ktére sa
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza
niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wéwczas odpisu do ustalonej
warto$ci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartoSci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa
dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem
skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pieniadza w czasie
oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywoéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci
sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach
kosztéw, ktére odpowiadajq funkceji sktadnika aktywéw, w przypadku ktérego stwierdzono utratg wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystgpuja przestanki wskazujace na to, Zze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartoéci, ktéry byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika
aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystgpuja, Grupa
szacuje warto$¢ odzyskiwalna tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty
warto$ci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujgcia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia warto$ci odzyskiwalnej danego
sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$§¢ bilansowa skladnika aktywéw do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej
sktadnika aktywdw, jaka zostalaby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogdle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartoSci w odniesieniu do tego skladnika aktywow.
Odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywdéw ujmuje si¢ niezwlocznie
jako przychéd w rachunku zyskéw i strat. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciagu
pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ konicowa.

Koszty finansowania zewngtrznego

Koszty finansowania zewngtrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.
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11.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:

e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

e  Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
. Pozyczki i naleznosci,

e  Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to aktywa finansowe niebgdace
instrumentami pochodnymi, o okre$lonych lub mozliwych do okredlenia platno$ciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spétka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymaé w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:

®  wyznaczone przy poczatkowym ujgciu jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e wyznaczone jako dostgpne do sprzedazy,

e  spetniajace definicjg pozyczek i naleznosci.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wyceniane s3 wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnoéci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12
miesigcy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
sktadnik spetniajacy jeden z ponizszych warunkéw:

a) Jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Skladniki aktywéw finansowych kwalifikuje sig
jako przeznaczone do obrotu, jesli sa:

nabyte gtéwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,
czg$cia portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych Iacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz uméw gwarancji finansowych,

b) Zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglgdnienia kosztow transakcji
sprzedazy. Zmiany warto$ci tych instrumentéw finansowych ujmowane sq w rachunku zyskéw i strat jako
przychody lub koszty finansowe.

Aktywa finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja
eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania
strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa czgécia grupy aktywéw finansowych,
ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Zadne aktywa finansowe nie zostaty
zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i nalezno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platno$ciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesigcy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywéw trwatych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe niebgdace instrumentami pochodnymi,
ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z wczesniej
wymienionych trzech kategorii aktywéw. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa ujmowane wedtug
warto$ci godziwej, bez potracania kosztow transakcji, z uwzglednieniem warto$ci rynkowej na dzien
bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okreslenia ich warto$ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne do
sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty warto$ci. Dodatnig i ujemna
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réznicg pomigdzy wartodcia godziwa aktywéw dostgpnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa
ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposéb) a ich cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi si¢ na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywéw dostgpnych do sprzedazy spowodowany utrata
warto$ci odnosi si¢ do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sktadnik aktywoéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powigkszonej, w
przypadku sktadnika aktywow niekwalifikowanego jako wyceniony w wartodci godziwej przez wynik
finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spétka traci kontrol¢ nad prawami
umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku
sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy s$rodkdw pienieznych przypisane danemu
instrumentowi przechodza na niezalezna strong trzecia

11.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartoéci skladnika
aktywo6w finansowych lub grupy aktywow finansowych.

11.11.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, ze zostala poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartos$ci réwna si¢ réznicy pomigdzy warto$cia bilansowa sktadnika aktywéw finansowych
a wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych (z wylaczeniem przysztych strat
ztytulu nieSciagnigcia naleznodci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych
z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujgciu) efektywnej stopy procentowe;j.
Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwotg
straty ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegdlnych sktadnikéw
aktywow finansowych, ktére indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie s3 znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, Ze nie istnieja
obiektywne przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywéw finansowych,
niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie, to Grupa wilacza ten sktadnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage
przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastgpnym okresie odpis z tytulu utraty wartoSci zmniejszyt sig, a zmniejszenie to mozna
w obiektywny sposéb powiaza¢ ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pézniejsze odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku
zyskéw 1 strat w zakresie, w jakim na dzien odwrdécenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw nie
przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

11.11.2 Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, Ze nastapita utrata wartosci nienotowanego instrumentu
kapitatlowego, ktéry nie jest wykazywany wedlug warto$ci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zosta¢ rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego, to kwotg¢ odpisu z tytulu utraty
wartosci ustala si¢ jako réznicg pomigdzy warto$cig bilansowa sktadnika aktywéw finansowych oraz
warto$cig biezaca oszacowanych przysztych przeptywoéw pienigznych zdyskontowanych przy zastosowaniu
biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow finansowych.

11.11.3 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystgpuja obiektywne przestanki, Ze nastapita utrata warto$ci sktadnika aktywéw finansowych
dostgpnego do sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy cena nabycia tego skladnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o
wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujgte w rachunku zysk6w i strat, zostaje
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wyksiggowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w
rachunku zyskéw i strat odwrécenia odpisu z tytulu utraty warto$ci instrumentéw kapitalowych
kwalifikowanych jako dostgpne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu
dluznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie faczony ze zdarzeniem
nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskéw i strat, to kwotg odwracanego
odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

11.12. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli

spelnione sa nastgpujace warunki:

—  charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $ci§le zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

—  samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicjg instrumentu pochodnego;

—  instrument hybrydowy (zloZony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sa odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty

pochodne, ktére nie s uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu

pochodnego w walucie obcej sq $ci§le powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wilasciwym dla

umowy zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest

waluta zwyczajowa dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej

transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego

poczatkowego ujecia.

11.13. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze
zmianami kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward oraz opcje
walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty
pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich wartos¢
jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad
rachunkowosci zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

11.14. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia / kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu —
zaréwno w odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — sa ujmowane w nastgpujacy sposob:

Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;
Produkty gotowe i — koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
produkty w toku posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw
finansowania zewngtrznego.

Materiaty — w cenie nabycia ustalonej metoda ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”;

Kwoty rabatéw i upustéw oraz innych platnosci uzaleznionych od wielko$ci zakupéw ujmowane sa jako
zmniejszenie ceny zakupu niezaleznie od daty faktycznego ich przyznania pod warunkiem, ze ich
otrzymanie jest uprawdopodobnione.

Cena sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej
dzialalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbgdne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.
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11.15.

11.16.

11.17.

11.18.

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagnigcie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartodci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pieniadza w czasie.
Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie nalezno$ci w zwiazku
z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegélnoéci zaliczki przekazane z tytulu przysztych zakupoéw
rzeczowych aktywdéw trwalych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie
z charakterem aktywoéw, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako
aktywa niepienig¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych

Srodki pienigzne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i
w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalno$ci nieprzekraczajacym trzech
miesigcy.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw
pienigznych sklada si¢ z okreSlonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych.

Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane
wedlug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowiazania z bilansu,
a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane
jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci.
Instrumenty pochodne, wilaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub
znaczaco obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub
zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sg czg$cia grupy zobowiazan finansowych,
ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowiazania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne,
ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2008 roku Zzadne zobowigzania finansowe
nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy (na
dzien 31 grudnia 2007 roku: zero).

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartos$ci
godziwej, uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany w warto$ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako
koszty lub przychody finansowe.
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Inne zobowiazania finansowe, niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej
przez wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej
stopy procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okres§lony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomigdzy tymi
samymi podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujgcie
nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej
istniejacego zobowiazania finansowego Grupa ujmuje jako wyga$niecie pierwotnego i ujecie nowego
zobowigzania finansowego. Powstajace z tytulu zamiany réznice odno$nych wartodci bilansowych
wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Pozostale zobowigzania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania wobec urzgdu skarbowego
z tytutu podatku od towaréw i ustug oraz zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bgda
rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe
ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

11.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wéwczas, gdy na Grupie ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzys$ci ekonomicznych oraz mozna dokonaé¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Grupa spodziewa sig, ze koszty objgte rezerwa zostang
zwrocone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, woéwczas zwrot ten jest uyjmowany jako odrgbny
sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie
Zwroty.

W przypadku, gdy wpltyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie
oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda
polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

11.20. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spdélek Grupy maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyplacane jednorazowo, w momencie przejécia na emeryturg.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Grupa
tworzy rezerwg na przyszte zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania
kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okre§lonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest
obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym
platnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu
do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sa o dane
historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat.

11.21. Platnosci w formie akcji wlasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie Zarzadu) Spétki otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych, w zwiazku z
czym $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych ).

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci godziwej na dzien przyznania praw.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem warto$ci kapitatu wilasnego w okresie, w ktéorym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci / wynikéw, konczacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda pelne
uprawnienia do $wiadczen (,,dzien nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z tytutlu transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitatowych na kazdy dzien bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla
stopien uptywu okresu nabywania praw oraz liczbg nagréd, do ktérych prawa — w opinii Zarzadu Spétki na
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ten dziefn, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw kapitalowych — zostana
ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie sa ujmowane z tytutu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktére sa
traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem
spelnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci.

Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposdb. Przychody sa rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty.
Przy ujmowaniu przychodéw obowiazuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw
i produktéw zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwotg przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposéb.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sa ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany jest jako stosunek ilosci wykonanych
roboczogodzin do szacowanej liczby roboczogodzin niezbgdnych do zrealizowania zlecenia.

Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytutu tego
kontraktu sq ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére Grupa spodziewa si¢ odzyskac.

Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stopg dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez
szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego
sktadnika aktywow finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sa ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostang wszystkie
zwiazane z nig warunki, woéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedlug ich warto$ci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposéb
wspétmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Jezeli dotacja dotyczy
sktadnika aktywdéw, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych
okresow, a nastgpnie stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat
przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywéw.

Podatki

Podatek biezqcy

Zobowiazania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organdw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub
faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.
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11.23.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do réznic przejéciowych wystgpujacych na dzien bilansowy migdzy warto$cia
podatkowa aktywow i zobowiazan a ich warto$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia
wartosci firmy lub poczatkowego ujgcia sktadnika aktywdéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani
na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkowa oraz

. w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspélnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy
terminy odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne
jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszio$ci réznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastgpne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnigty
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic
przejSciowych powstaja w wyniku poczatkowego ujgcia sktadnika aktywéw badz zobowiazania
przy transakcji nie stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie
maja wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy stratg
podatkowa oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspdlnych przedsigwzigciach, skladnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlo§ci ww. réznice przejéciowe ulegna
odwréceniu i osiagnigty zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie
ujemnych réznic przej$ciowych.

Wartos$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do czgsciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywow

z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety sktadnik aktywdéw z tytulu odroczonego podatku

dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci

odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagnigcia w przysziosci dochodéw do opodatkowania, ktdre
pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan begda obowiazywaé w okresie, gdy
sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie
w przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym, a nie w rachunku zyskow i strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznodci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku
iodroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

11.23.3 Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$§¢ podatku od towaréw

i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywow lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako czg$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

. naleznosci i zobowiazaf, ktére sa wykazywane z uwzglgdnieniem kwoty podatku od towaréw
i uslug.
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Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest ujgta w bilansie jako czg$¢ naleznosci lub zobowigzan.

Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez
$rednia wazong liczbg akcji w danym okresie sprawozdawczym. Grupa nie prezentuje rozwodnionego
zysku/straty na akcjg, poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykle.

Informacje dotyczace segmentéow dzialalnos$ci

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawczo$ci Grupy oparty jest na segmentach geograficznych. Segmenty
geograficzne okreslono, jako dajace si¢ wyodrgbni¢ obszary dziatania Grupy, w ramach, ktérych nastgpuje
dystrybucja towaréw lub §wiadczenie ustug lub grupy powiazanych towaréw lub ustug, podlegajace ryzyku
i charakteryzujace si¢ poziomem zwrotu z poniesionych nakladéw inwestycyjnych rézniacym sig¢ od tych,
ktére sa wiasciwe dla innych sktadnikéw dziatajacych w odmiennym $rodowisku ekonomicznym.

Podstawg do okre$lenia dominujacych Zrédet i rodzajow ryzyka oraz zréznicowanych stép zwrotu z
poniesionych naktadéw inwestycyjnych charakterystycznych stanowity dla Grupy Kapitatowej Fota S.A.
wewngtrzna struktura organizacyjna i struktura zarzadzania Grupa oraz jej system sprawozdawczosci
finansowej przeznaczonej dla Zarzadu.

Zasady rachunkowos$ci segmentu s3 zasadami rachunkowo$ci przyjetymi do sporzadzania i prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy. Transakcje pomigdzy segmentami geograficznymi
zostaly wigc wyeliminowane.

W odniesieniu do roku poprzedniego nastapila zmiana zasad sprawozdawczo$ci finansowej dotyczacej
segmentdw dzialalno$ci. Zwazywszy na jednorodny asortyment sprzedazy, Zarzad spétki dominujacej
zdecydowal si¢ zaniecha¢ raportowanie wedtug segmentéw branzowych i wyodregbni¢ jedynie segmenty
geograficzne.
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12.1.1 Segmenty geograficzne

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczace przychodéw, naktadéw oraz niektdrych aktywow i
pasywow dotyczacych poszczegdlnych segmentéw geograficznych Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008
roku i 31 grudnia 2007 roku lub odpowiednio na dzien 31 grudnia 2008 roku lub 31 grudnia 2007 roku.

Dane za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku lub na dzien 31 grudnia 2008 roku

Polska Czechy Stowacja Wegry Ukraina Wylqczenia Razem
Przychody
Przychody segmentu ogétem 629 955 43 642 24 693 8910 21678 (35522) 693 356
Koszty segmentu ogétem 480 659 31596 18512 6984 17 446 (34 729) 520 468
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 149 296 12 046 6181 1926 4232 (793) 172 888
Marza brutto segmentu 24% 27% 25% 22% 20% - 25%
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 103 597 7 140 1391 632 1382 (33001) 81 141
Zapasy 204 997 15373 8 831 3050 8010 (1744) 238 517
Aktywa nieprzypisane 144 152 4927 8279 1526 2781 (33 900) 127 765
452746 27 440 18 501 5208 12173 (68 645) 447 423
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 114 687 19 209 2562 2792 15387 (33 001) 121 636
Zobowigzania nieprzypisane 167 100 5494 3042 680 433 4276 181 025
Kapitaty whasne 170 959 13501 2133 1736 (3 647) (39 920) 144762
452746 38 204 7737 5208 12173 (68 645) 447 423

Dane za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku lub na dzien 31 grudnia 2007 roku

Polska Czechy Stowacja Wegry Ukraina Wytqczenia Razem
Przychody
Przychody segmentu ogétem 556 593 19 535 9 841 8137 14 653 (13 890) 594 869
Koszty segmentu ogétem 427778 12941 6 837 6 659 11890 (13541) 452 564
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 128 815 6 594 3004 1478 2763 (349) 142 305
Marza brutto segmentu 23% 33% 31% 18% 19% - 24%
Aktywa
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 81 960 2184 1561 745 1362 (23 412) 64 400
Zapasy 200 108 14 054 5717 2902 8022 (349) 230 454
Aktywa nieprzypisane 119 285 4 398 1442 924 3096 (31 160) 97 985
401 353 20 636 8720 4571 12480 (54 921) 392 839
Zobowigzania
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 71955 8439 2 655 1768 10 839 (23411) 72245
Zobowiazania nieprzypisane 126 222 1417 694 136 204 5 645 134 318
Kapitaty wlasne 203 176 16 151 - 2 667 1437 (37 155) 186 276
401 353 26 007 3349 4571 12 480 (54 921) 392 839
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13. Przychody i koszty

13.1. Pozostale przychody operacyjne

Otrzymane bonusy marketingowe

Nadwyzki inwentaryzacyjne

Otrzymane odszkodowania

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych
Rozwiazanie rezerwy na niewykorzystane urlopy
Rozwiazanie rezerwy na naprawy gwarancyjne
Dotacje

Inne

13.2. Pozostale koszty operacyjne

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow

Niedobory inwentaryzacyjne

Odpis aktualizujacy naleznosci

Utworzenie rezerwy na koszty reklamacji i likwidacji towar6w handlowych
Utworzenie rezerwy na niewykorzystane urlopy
Utworzenie rezerwy na odprawy emerytalne
Utworzenie rezerwy na badanie bilansu

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych
Koszty sadowe

Inne

13.3. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Inne

13.4. Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych

Ujemne réznice kursowe

Wycena zobowiazan z tytutu pochodnych instrumentéw walutowych
Odsetki od innych zobowigzan

Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego

Prowizje bankowe

Inne

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

2925 3285
278 118
172 173
171 35

18 121

77 40
112 354
766 330
4519 4456

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

5538 571
5355 498
2055 658
303 1323
873 208
19 93
105 39
103 50
116 108
149 71
1129 168
15 745 3787

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

247 513
435 575
682 1088

Rok zakonczony
31 grudnia 2008

Rok zakonczony
31 grudnia 2007

7810 2596
9951 -
19 082 -
80 128
514 902
98 251
844 4771
38379 8648
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13.5. Koszty wedlug rodzajow

Nota Rok zakonczony — Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Amortyzacja 13.6 9056 7120
Zuzycie materialéw i energii 59 743 71 956
Ustugi obce 80 141 61377
Podatki i optaty 1226 1020
Koszty $wiadczef pracowniczych 13.7 52 896 44 693
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 13.7 13517 11 046
Pozostate koszty rodzajowe 16 787 13452
Koszty wedlug rodzajow ogétem, w tym: 233 366 210 664
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 55192 63 280
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 129 542 89 193
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 45 008 37571
Zmiana stanu produktéw 3624 20 620

13.6. Koszty amortyzacji ujete w rachunku zyskéw i strat
Rok zakonczony — Rok zakonczony

Pozycje ujgte w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujgte w kosztach sprzedazy
Amortyzacja srodkéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu:
Amortyzacja $Srodkéw trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

13.7. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty $wiadczef emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate koszty §wiadczen pracowniczych

Koszty $wiadczen pracowniczych ogélem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

405 363

5027 1997

899 556

1256 2996

1469 1208

Rok zakonczony — Rok zakonczony

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

52 896 44 693
10 601 10 143
196 18
836 632

1 884 253
66 413 55739
649 625

39 458 33068
26 306 22 046
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14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Glowne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Biezqcy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 239 3839
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwréceniem sig réznic przejsciowych (6 106) (2182)

Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat (5 867) 1 657

14.2. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastgpujacych pozycji:

Skonsolidowany bilans Skonsolidowany rachunek
zyskow i strat za rok
zakonczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 2007 2008 2007
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Nadwyzka amortyzacji podatkowej nad bilansowa 1708 1314 412 135
Refundacje - 25 (25) 2
Odpisy aktualizujace nie skutkujace podatkowo w danym roku 94 - 94 -
Dodatnie r6znice kursowe 6 (17) 23 23
Inne 24 - 24 -
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1832 1322 528 160
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Utworzenie rezerw 1047 1300 253 (484)
Odpisy aktualizujace 3026 1430 (1596) (741)
Przeszacowanie kontraktéw walutowych do wartosci godziwej 2532 1108 (1424) (1 108)
Straty mozliwe do odliczenia w przysztych latach 3296 - (3 296) -
Inne 587 16 (571) )
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 488 3854 (6634) (2 342)
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (6 106) (2 182)
Aktywa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 8 656 2532
Aktywo z tytulu podatku odroczonego 10 488 3854
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego (1832) (1322)

15. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z pézniejszymi zmianami stanowi, ze
Zakltadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na peine
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem
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Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych
kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowia oddzielnych aktywdéw Grupy. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dziefn 31 grudnia 2008 roku wynosi
510 tysigcy PLN (na dzien 31 grudnia 2007 roku - 299 tysigcy PLN).

Tabele ponizej przedstawiaja analitykg aktywow, zobowigzan oraz kosztow Funduszu.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem - -
Pozyczki udzielone pracownikom 158 235
Srodki pienigzne 1434 1 200
Zobowiazania z tytutu Funduszu 1190 1136
Saldo po skompensowaniu 510 299
Rok zakornczony Rok zakornczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 873 78

16. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwykltych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez $rednia wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcjg oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez $rednig wazong liczbg wyemitowanych akcji zwyktych wystgpujacych w ciagu
okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego
i rozwodnionego zysku na jedna akcjg:

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

(Strata)/zysk netto z dziatalno$ci kontynuowane;j (42 821) 7 140
Strata na dziatalnosci zaniechanej — _
Zysk netto (42 821) 7140

Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte -

Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcjg (42 821) 7140

Rok zakonczony Rok zakornczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku na jedna akcje 9416 000 9416 000
Wplyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 9416 000 9416 000

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W biezacym roku nie wyptacono zadnych dywidend wynikajacych z lat poprzednich. Dywidendy nie zostaty
réwniez zaproponowane w odniesieniu do 2008 roku.
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18. Rzeczowe aktywa trwate
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Grunty i Maszyny i Srodki Ogotem
budynki urzqdzenia  trwate w
budowie
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 roku 25217 32933 1739 59 889
Nabycia 9005 7418 14118 30 541
Nabycie jednostki zaleznej 974 1 090 - 2 064
Sprzedaz - (1237) - (1237)
Likwidacja - (176) - (176)
Transfer ze $srodkéw trwatych w budowie 4966 845 (6 241) (430)
Roéznice kursowe z przeliczenia (3723) (567) 300 (3 990)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 roku 36 439 40 306 9916 86 661
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2008 roku 2 061 14 812 - 16 873
Odpis amortyzacyjny za okres 960 5728 - 6 688
Nabycie jednostki zaleznej 381 613 - 994
Sprzedaz i likwidacja - (1182) - (1182)
Roéznice kursowe z przeliczenia 147 491 - 638
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2008 roku (3 549) (20 462) - (24 011)
Warto$¢ netto na dzief 1 stycznia 2008 roku 23 156 18 121 1739 43 016
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2008 roku 32890 19 844 9916 62 650
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Grunty i Maszyny i Srodki Ogotem
budynki urzqdzenia  trwate w
budowie
Warto$¢ brutto na dzief 1 stycznia 2007 roku 13 095 26 634 3670 43399
Nabycia 13234 8252 766 22252
Leasing - 1475 973 2448
Sprzedaz 979) (3 226) - (4 205)
Likwidacja (133) (202) (3 670) (4 005)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2007 roku 25217 32933 1739 59 889
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2007 roku 1829 11851 - 13 680
Odpis amortyzacyjny za okres 575 5458 - 6 033
Sprzedaz i likwidacja (343) (2 497) - (2 840)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2007 roku (2 061) (14 812) - (16 873)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2007 roku 6 480 9 897 3670 20 047
Warto$¢ netto na dzief 31 grudnia 2007 roku 23 156 18 121 1739 43 016
Najistotniejsze zwigkszenia rzeczowego majatku trwatego w 2008 roku obejmowaty:
e Nabycie gruntéw w Gdansku Szadétkach 3014 tys. PLN
*  Budowa magazynu regionalnego w Klaudynie pod Warszawa 6273 tys. PLN
e Wyposazenie Centrum Logistycznego w Lodzi 3330 tys. PLN
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19. Leasing

19.1. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Na dzien 31 grudnia 2008 roku przyszte minimalne optaty z tytutu uméw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego

przedstawiaja si¢ nastgpujaco:
31 grudnia 2008

W okresie 1 roku 3017
W okresie od 1 do 5 lat 3323
Powyzej 5 lat -

6 340

19.2. Zobowiazania z tytulu uméw leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja
zakupu

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku przyszie minimalne optaty leasingowe z tytutu

tych umoéw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Oplaty Wartosé Oplaty Wartosé

minimalne biezqca minimalne bieiqca

optat oplat

W okresie 1 roku - 967 - 853
W okresie od 1 do 5 lat - 1 869 - 1535
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne optaty leasingowe ogétem - - - -
Minus koszty finansowe - 2 836 - 2388

Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: - -

Krétkoterminowe - -
Dtugoterminowe - -
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20. WartoSci niematerialne
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Wartosé Inne Ogotem
Sfirmy
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2008 roku 3876 27014 30 890
Nabycia - 2 644 2 644
Nabycie jednostki zaleznej 3108 - 3108
Odpis warto$ci firmy (367) - (367)
Sprzedaz - (@] 4
Likwidacja - ) )
Transfer ze srodkéw trwatych w budowie - 430 430
Roznice kursowe z przeliczenia - 462 462
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2008 roku 6617 30541 37 158
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien - 16 061 16 061
1 stycznia 2008 roku
Odpis amortyzacyjny za okres - 2368 2368
Sprzedaz - (@] @)
Likwidacja - ) )
Réznice kursowe z przeliczenia - 452 452
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien - (18 872) (18 872)
31 grudnia 2008 roku
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2008 roku 3 876 10953 14 829
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2008 roku 6617 11 669 18 286
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku Wartosé Inne Ogotem
firmy
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2007 roku 3509 24 066 27575
Nabycia - 3358 3358
Nabycie jednostki powiazanej 497 - 497
Odpis warto$ci firmy (130) (130)
Sprzedaz - (300) (300)
Likwidacja - (110) (110)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2007 roku 3876 27014 30 890
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien
1 stycznia 2007 roku - 14 304 14 304
Odpis amortyzacyjny za okres - 1764 1764
Sprzedaz - - -
Likwidacja - N )
Roéznice kursowe z przeliczenia - - -
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien - (16 061) (16 061)
31 grudnia 2007 roku
Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2007 roku 3509 9584 13 093
Warto$¢ netto na dzief 31 grudnia 2007 roku 3876 10 953 14 829
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21. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw
wlasnoSci

Grupa posiada 39,2% udzial w spotce Vessel z siedziba w Warszawie, ktérej podstawowym przedmiotem
dziatalno$ci jest obstuga flot samochodowych.

Majac na uwadze straty poniesione przez Vessel Sp. z o.0., w efekcie ktérych jednostka ta wykazuje pasywa netto na
dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa dokonata odpisu warto$ci firmy z konsolidacji w kwocie 497 tys. PLN.

Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace inwestycji w spotkg Vessel Sp. z 0.0.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Udziat w kapitale jednostki stowarzyszone;j: 39,2% 49%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 205 613
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 39 109
Zobowiazania krétkoterminowe (904) (987)
Zobowigzania dlugoterminowe - -
Zobowiazania netto (660) (265)

Rok zakoniczony — Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Przychody 2271 3391
Strata (595) (711)
Udziat w stratach jednostki stowarzyszonej: (233) (134)

22. Polaczenia jednostek gospodarczych i nabycia udziatow mniejszosci

Wartos¢ firmy
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Warto$¢ bilansowa warto$ci firmy powstata na nabyciu nastgpujacych jednostek

gospodarczych:

Art Gum Spétka z o.o. 1580 1580
Autoprima 1929 1929
Vessel Spétka z o.o0. - 367
Automotosport Centrum 3108 -
Razem wartos¢ bilansowa 6617 3876

W okresie zakoficzonym dnia 31 grudnia 2008 roku oraz dnia 31 grudnia 2007 roku wystapily nastgpujace zmiany
wartosci firmy:

Rok zakonczony  Rok zakonczony

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Warto$¢ firmy na poczatek okresu 3876 -
Zwigkszenia warto$ci firmy w wyniku nabycia 3108 4006
Zmniejszenia wartosci firmy z tytutu dokonanych odpiséw (367) (130)
Razem warto$¢ bilansowa na koniec okresu 6617 3876

Wartos¢ firmy powstala w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych zostala przetestowana w zakresie utraty
warto$ci na dzien bilansowy.
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Nabycie jednostek gospodarczych

W dniu 28 maja 2008 roku jednostka dominujaca zawarta umowe zakupu 80% udzialow AUTOMOTOSPORT
Centrum, s.r.o. (,,AMS”) z siedziba w Presov, Budovatelskd 75/A w Republice Stowackiej oraz inne umowy
towarzyszace. Przedmiotem uméw bylo nabycie wigkszosciowego pakietu udzialéw w kapitale zaktadowym AMS
od dotychczasowego jedynego wiasciciela tych udzialéw. W wyniku zawarcia tej umowy Fota S.A. stala sig
wlascicielem 80% udzialéw, co uprawnia ja do wykonywania 80% gloséw na Zgromadzeniu Wspélnikéw AMS.

Cena nabycia zostala okreslona na podstawie wynikéw finansowych Spétki AMS oraz prognoz finansowych i
wyniosta 36 024 000 SKK.

Z dniem zarejestrowania Spotki przez Sad Rejestrowy w PreSov jako udziatowca posiadajacego 80% udzialow w
kapitale zaktadowym AMS bank §wiadczacy ustugi powiernicze przekazal ceng transakcyjna na rachunek bankowy
zbywcy i transakcja na zakup udzialéw zostata zamknigta

Strony w umowie nabycia udziatéw postanowily, ze przewiduja mozliwo$¢ dokonania korekty ceny za nabywane
udziaty, ktéra to korekta bedzie uzalezniona od zrealizowanego przez AMS w latach 2008, 2009 i 2010 wyniku
finansowego. Korekta ceny nie przekroczy 9.000.000 SKK.

Strony zawarly réwniez umowg opcji przewidujaca mozliwo$¢ sprzedazy przez dotychczasowego wiasciciela
pozostatych 20% udzialéw w przypadku, gdy ktérakolwiek ze stron umowy pisemnie wezwie do zawarcia ww.
umowy w terminie od dnia 1 lipca 2011 roku do dnia 30 czerwca 2012 roku. Cena za zbycie pozostatych 20%
udziatéw bedzie wynosi¢ 9.006.000 SKK (dziewig¢ milionéw szes¢ tysigcy koron stowackich) i moze ulec korekcie.
Korekta bgdzie uzalezniona od zrealizowanego w latach 2008, 2009 i 2010 wyniku finansowego AMS. Korekta ceny
nie przekroczy 1.800.000 SKK (jeden milion osiemset tysigcy koron stowackich).

Warto$¢ godziwa mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw, zobowiazan i zobowiazan warunkowych spétki
Automotosport Centrum na dzien przejgcia przedstawia si¢ nastgpujaco:

Wartosé¢ bilansowa Wartosé godziwa

bezposrednio przed na moment
przejeciem przejecia

Rzeczowe aktywa trwate 866 866
Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych 401 401
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 232 232
Zapasy 898 898
Inne 66 66

2463 2463
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 669 669
Pozostate zobowiazania finansowe 317 317
Inne - -

986 986

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa, zobowiazania i zobowigzania warunkowe 1477 1477
Warto$¢ firmy powstata w wyniku przejgcia 3108 3108
Cena nabycia:
Wyemitowane akcje wedlug wartoéci godziwej -
Srodki pienigzne zaptacone 4033
Koszty poniesione w zwiazku z przejeciem 200
Zaptata ogdétem 4233
Wyplyw srodkéw pieni¢znych z tytulu przejecia przedstawia sig
nastepujaco:
Srodki pienigzne netto przejgte wraz z jednostka zalezng 401
Srodki pienigzne zaplacone (4 233)
Wyptyw $rodkéw pienigznych netto 3832
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W okresie od daty przejecia, udziat spétki Automotosport w wypracowanym przez Grupg wyniku netto wyniést 228
tysigcy PLN. Gdyby potaczenie mialo miejsce na poczatku roku, zysk dla Grupy bylby na poziomie 730 tysigcy
PLN a przychody z kontynuowanej dziatalno$ci wyniostyby 8 424 tysigcy PLN.

W ujetej powyzej wartosci firmy w wysokosci 3 108 tysigcy PLN zawieraja si¢ pewne wartosci niematerialne,
ktérych nie mozna wyodrgbni¢ w jednostce przejgtej ani wyceni¢ w sposéb wiarygodny, z uwagi na ich charakter.
Wartosci ujete w tej pozycji obejmuja lojalno§¢ dotychczasowych klientéw oraz kontrolg nad jednostka przejeta.

23. Pozostale aktywa niefinansowe (dlugoterminowe)

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Naleznosci od jednostek niepowigzanych - 156
Inne rozliczenia migdzyokresowe 134 227
134 383

24. Swiadczenia pracownicze

24.1. Programy akcji pracowniczych

W dniu 14 kwietnia 2006 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie FOTA S.A. podjgto uchwale w sprawie
przyjecia Programu Motywacyjnego.

Wprowadzenie Programu Motywacyjnego miato na celu stworzenie w Spétce mechanizméw motywujacych
cztonkéw Zarzadu, kluczowych pracownikéw i wspétpracownikéw Spéiki oraz pracownikéw i wspétpracownikéw
podmiotéw powiazanych do dzialan zapewniajacych zaréwno dlugoterminowy wzrost wartosci Spétki, jak réwniez
stabilny wzrost zysku netto, a takze ustabilizowanie kadry menedzerskie;j.

Program oparty zostal na nastgpujacych zatozeniach:

(1) Program Motywacyjny skierowany jest do imiennie okreslonych cztonkéw Zarzadu, kluczowych pracownikéw i
wspotpracownikéw Spoétki oraz podmiotéw powigzanych w rozumieniu ustawy o rachunkowosci (dalej: ,,Uczestnicy
Programu”). Uczestnicy Programu zostaja wskazani kazdego roku realizacji Programu przez odpowiedni organ
Spéitki, tj.: (i) dla cztonkéw Zarzadu Spétki — Rade Nadzorcza (ii) dla pozostatych Uczestnikow — Zarzad Spoétki, z
tym ze przygotowana przez Zarzad lista podlega zatwierdzeniu uchwata Rady Nadzorczej.

(2) Program realizowany byl za okres kolejnych 3 (trzech) lat obrotowych Spoétki, poczawszy od 2006 roku, tj. w
roku 2006, 2007 oraz 2008.

(3) Program polegat na przyznaniu Uczestnikom Programu prawa do premii w tacznej wysokosci 10% (dziesigciu
procent) osiagnigtego przez Spdtke zysku netto wykazanego w zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany rok realizacji Programu odpowiednio za 2006, 2007 i 2008
rok. Premia ta zostala rozliczona poprzez przyznanie Uczestnikom Programu uprawnienia do objecia akcji Spétki na
okaziciela serii E, ktérych taczna warto$¢ rynkowa pomniejszona o ceng emisyjna akcji Spétki odpowiadata wartosci
premii. Laczna liczba akcji serii E wyemitowanych w ramach Programu Motywacyjnego nie moze przekroczy¢
liczby 200.000. Jezeli w danym roku realizacji Programu warto$¢ premii bylaby na tyle wysoka, ze liczba akcji serii
E w danym roku realizacji Programu albo tacznie w kolejnych latach realizacji Programu przekroczytaby liczbg
200.000, Walne Zgromadzenie Sp6tki miato podja¢ uchwatg w sprawie formy wyplaty réznicy.

(4) Przyznanie Uprawnienia uzaleznione jest od spetniania nastepujacych warunkéw:

® Osiagnigcie przez Spétkg co najmniej 90% zysku netto ujgtego w opracowanym na dany rok obrotowy
przez zarzad Spétki planie finansowym;

e  Wypelnienie przez uczestnika Programu indywidualnych warunkéw przyznania Uprawnienia, okre§lonych
przez upowazniony organ Spoéiki i opartych na kryterium lojalno$ciowym (rozumianym jako $wiadczenie
pracy albo ustug) lub jako$ciowym (rozumianym jako wykonanie okre$lonych zadan).

Weryfikacja spelnienia wskazanych warunkéw i realizacja Uprawnienia nastg¢puje po zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie Spotki sprawozdania finansowego za dany rok realizacji Programu.

Realizacja Uprawnienia do nabycia akcji serii E ma nastgpuje w drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego i trzech kolejnych emisji warrantéw subskrypcyjnych odpowiednio serii B1, B2 i B3, uruchamianych
po zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Spétki sprawozdania finansowego za dany rok realizacji Programu.
Warranty subskrypcyjne zostaty zaproponowane tym Uczestnikom Programu, ktérzy spetnili przewidziane dla nich
indywidualne warunki Programu (dalej: ,,Osoby Uprawnione”).
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Kazdy warrant subskrypcyjny upowaznia do objgcia 1 (jednej) akcji serii E. Laczna liczba warrantéw
subskrypcyjnych serii B1, B2 i B3 nie moze przekroczy¢ liczby 200.000 dajacych prawo objgcia nie wigcej niz
200.000 akcji Spotki na okaziciela serii E. Prawo do objecia akcji serii E moze zosta¢ zrealizowane w sposob
okreslony w art. 451 KSH, tj. w drodze pisemnych os§wiadczen sktadanych na formularzu przygotowanym przez
Spétke.

Prawo do objecia akcji serii E inkorporowane w warrantach subskrypcyjnych wygasa migdzy innymi:

1) jezeli w okresie od dnia emisji warrantéw do dnia objecia akcji serii E umowa taczaca Osobg Uprawniona ze
Spoétka albo podmiotem powigzanym zostanie rozwiazana, z wyjatkiem sytuacji, gdy

a) rozwigzanie umowy o pracg jest skutkiem niezdolnosci do pracy;

b) w terminie nie dtuzszym niz 2 miesiace zostanie zawarta nastgpna umowa;

¢) pomimo rozwigzania umowy Osoba Uprawniona pelni funkcj¢ w organach Spétki albo podmiotu powiazanego

2) jezeli w okresie od dnia emisji warrantéw do dnia objgcia akcji serii E mandat Osoby Uprawnionej, ktéry nie byt
pracownikiem, do petnienia funkcji w organach Sp6iki albo podmiotu powiazanego wygasnie, chyba Ze:

a) w okresie nie dluzszym niz 2 miesiace po wygasnigciu mandatu zostanie zawarta umowa, na podstawie, ktérej
Osoba Uprawniona bedzie $wiadczy¢ ustugi lub prace, lub

b) wygasnigcie mandatu nastapi na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, na ktérym zatwierdzone zostanie
sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy poprzedzajacy rok, w ktérym posiadacz warrantu otrzyma
uprawnienie do objgcia warrantow.

Akcje na okaziciela serii E po ich objeciu przez Osoby Uprawnione zostang wprowadzone do obrotu na Gietdzie
Papieré6w WartoSciowych w Warszawie w ramach odrgbnych procedur przewidzianych Ustawa o Ofercie
Publiczne;j.

W zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego:

(1) Uchwala nr 1 Zarzadu Spétki z dnia 12.07.2007 r. oraz uchwata nr 4 Rady Nadzorczej z dnia 11.07.2007 r. za
rok 2006 przyznano 48 Osobom Uprawnionym warranty subskrypcyjne serii B1 w tacznej ilo$ci 24 743.

(2) Uchwata nr 4 Rady Nadzorczej z dnia 22.09.2008 r. wobec nie wypelnienie wymagan dotyczacych
zaplanowanego poziomu zysku netto ujgtego w planie finansowym opracowanym przez zarzad Spétki na 2007 rok,
nie przyznano warrantéw subskrypcyjnych.

(3) Majac na uwadze stratg netto Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku za trzeci rok funkcjonowania
Programu Motywacyjnego tj. za rok 2008 nie moga zosta¢ przyznane warranty subskrypcyjne.

24.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyptacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme¢
aktuarialng tworzy rezerwg na warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Na poczatek okresu na dzien 1 stycznia 2008 746
Utworzenie rezerwy 226
Koszty wyptaconych §wiadczen (198)
Rozwiazanie rezerwy (45)
Zmiana sktadu Grupy -
Na koniec okresu na dziefi 31 grudnia 2008 729

38



GRUPA KAPITALOWA FOTA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
25. Zapasy
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Zmienione

Towary 191 739 184 866
Produkty gotowe 40 284 41474
Materiaty 5782 3359
Pétprodukty i produkty w toku 697 658
Zaliczki na dostawy 15 97
238 517 230454

Odpis aktualizujacy zapasy 8288 2750

Zapasy brutto 246 805 233 204
2008 2007

Odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2008 roku 2750 2297
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow za okres 5538 453
Odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2008 roku 8288 2750

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2008 roku Grupa utworzyla odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw w kwocie 5 538
tysigcy PLN (w 2007 roku 453 tysigcy PLN).

26. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostalte naleznosci

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Zmienione
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw powigzanych 442 733
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 80 699 63 667
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen i innych 4811 5619
Pozostate nalezno$ci od 0séb trzecich 4711 4 864
Naleznosci ogdtem (netto) 90 663 74 883
Odpis aktualizujacy nalezno$ci 4 340 2285
Naleznosci brutto 95003 77168

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sa oprocentowane.
Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okre§lony odpisem
aktualizujacym nie$ciagalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 3 167 tys. PLN (na dziefn 31 grudnia
2007 roku: 1 069 tys. PLN) zostaty uznane za nie$ciagalne i w zwiazku z tym objgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznos$ci byty nastgpujace:

2008 2007
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 2285 1627
Zwigkszenie 3167 1 069
Wykorzystanie - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (1112) 411)
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej - -
Odpis aktualizacyjny na dzien 31 grudnia 4340 2285
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Ponizej przedstawiono analize naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia
2007 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne:

Przeterminowane, lecz sciqgalne

Nie-
Razem  przeterminowane < 30 dni 31-90 dni 91-180 dni  181-365 dni >365 dni

31 grudnia 2008 g1 141 29219 20 499 11632 7 473 8 849 3 469
31 grudnia 2007 64 400 31770 11 838 14171 2 306 1 449 2 866
27. Pozostale aktywa niefinansowe

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Nalezne upusty od dostawcow 8730 5 887
Nalezne przychody, premie, prowizje 589 213
Prenumeraty i ubezpieczenia 74 129
Inne aktywa niefinansowe 654 389
Razem 10 047 6618
- krétkoterminowe 10 047 6618
- dlugoterminowe - -

28. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesiaca, w zalezno$ci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na Srodki pienigzne i sa
oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 12 380 tysigcy PLN (31 grudnia 2007 roku: 18 379 tysigcy
PLN).

Saldo $rodkéw pienig¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywéw pieni¢znych
sktadato si¢ z nastgpujacych pozycji:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Srodki pienigzne w banku i w kasie 9981 18 379
Lokaty krétkoterminowe 2399 -
Kredyty w rachunkach biezacych (nota 30) -

12 380 18 379
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29. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

29.1. Kapital podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Akcje zwykte serii A o warto$ci nominalnej 2 PLN kazda (2007: 8 PLN) 125 500
Akcje zwykte serii B1 o warto$ci nominalnej 2 PLN kazda (2007: 8 PLN) 3250 13 000
Akcje zwykte serii B2 o wartosci nominalnej 2 PLN kazda (2007: 8 PLN) 9 625 38 500
Akcje zwykte serii D o warto$ci nominalnej 2 PLN kazda (2007: 8 PLN) 5832 23 328

18 832 75328

Jednostka dominujaca na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.06.2007 roku
dokonata obnizenia kapitalu zaktadowego poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji z dotychczasowej warto$ci
nominalnej 8 zt do wysokosci 2 zl. Powyzsza zmiana zostala zarejestrowana przez Sad Rejonowy Gdansk Péinoc
VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Gdansku w dniu 15.01.2008 roku.

Réznica w wysokosci kapitatu zaktadowego w wysokosci 56 496 tys. zlotych zostata w calo$ci przeniesiona na
kapitat zapasowy bez dokonywania wyptat dla akcjonariuszy.

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone

Na dzien 1 stycznia 2008 roku

Tlos¢

9416 000

Wyemitowane w zamian za gotéwke w zwiazku z realizacja opcji na akcje -

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

29.1.1 Wartos¢é nominalna akcji

Wartosé

9 416 000

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto§¢ nominalng wynoszaca 2 PLN i zostaty w petni optacone. W 2008
roku kapital zakladowy zostat skorygowany o kwote 56 496 tysiecy PLN jako rezultat obnizenia warto$ci

nominalnej akcji z 8 PLN do 2 PLN.

29.1.2 Prawa akcjonariuszy

Akcje serii B1 uprzywilejowane sa co do gltosu w ten sposéb, ze na jedna akcj¢ przypada dwa glosy. Akcjom serii A,
B2 i D przypada jeden gtos na akcjg. Akcje wszystkich serii sa jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz

zwrotu z kapitatu.

29.1.3 Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Bogdan i Lucyna Fota
udziat w kapitale
udzial w glosach

AS Hansapank
udziat w kapitale
udziat w glosach

Kerten Investments
udziat w kapitale
udzial w glosach

ING Nationale Nederlanden Polska OFE
udziat w kapitale
udzial w glosach

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

69,03%
73,59%

0%
0%

12,16%
10,37%

6,14%
5,24%

69,03%
73,59%

5,91%
5,04%

0%
0%

6,14%
5,24%
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Akcjonariusze ponizej 5% gloséw
udziat w kapitale 12,67% 18,92%
udziat w glosach 10,80% 16,13%

29.1. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej

W listopadzie 2006 roku Spétka wyemitowata 2 916 000 akcji serii D po cenie emisyjnej 34 zl. za akcjg. Warto$¢
nominalna wyemitowanych akcji wynosila 8 zt za akcjg. Na kwotg podwyzszenia kapitatu z tytutu emisji akcji w
wysokosci 93 805 tys. zl. skladata sig¢ warto§¢ wyemitowanych akcji po cenie emisyjnej (99 144 tys. zi)
pomniejszona o koszty emisji (5 339 tys. ztotych). W wyniku emisji kapitat podstawowy Spétki wzrdst o 23 328 tys.
zt. Réznica w wysokosci 70 477 tys. stanowi nadwyzke ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.

29.2. Pozostate kapitaly rezerwowe

Pozostate kapitaty rezerwowe obejmuja kapitat zapasowy.

Jednostka dominujaca na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.06.2007 roku
dokonata obnizenia kapitatu zakladowego poprzez obnizenie warto$ci nominalnej akcji z dotychczasowej warto$ci
nominalnej 8 zt do wysokosci 2 zI. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy Gdansk Péinoc
VIII Wydziat Gospodarczy KRS w Gdansku w dniu 15.01.2008 roku.

Réznica w wysokosci kapitatu zaktadowego w wysokosci 56 496 tys. zlotych zostala w caloéci przeniesiona na
kapital zapasowy bez dokonywania wyptat dla akcjonariuszy.

Ponadto kapital zapasowy obejmuje zyski z lat ubieglych przeniesione uchwata Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki na kapital zapasowy.

29.3. Roznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej

Pozycja ta jest korygowana o réznice kursowe wynikajace z przeliczania sprawozdan finansowych zagranicznych
jednostek zaleznych. Jest takze stosowana do ksiggowania zabezpieczonych inwestycji netto w tych jednostkach
zaleznych.

29.4. Niepodzielony wynik finansowy

Zysk niepodzielony obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podzialowi, to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone
w formie dywidendy:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Kwoty zawarte w pozycji zysk niepodzielony (42 821) 1462

29.5. Kapitaly akcjonariuszy mniejszosciowych

Rok zakonczony = Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Na poczatek okresu 5645 302
Dywidendy wyplacone przez jednostki zalezne - -
Nabycie spotki 962 5624
Udzial w wyniku jednostek zaleznych (2 130) (281)
Na koniec okresu 4 477 5645
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30. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Krotkoterminowe kredyty bankowe

Stopa procentowa  Termin sptaty
%

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Raiffeisen Bank Polska S.A. (i) WIBOR 1W+marza  31.12.2009 6367 -
(Kredyt w rachunku biezacym)
Raiffeisen Bank Polska S.A. (i) WIBOR 1M+marza  31.12.2009 31200 30372
(Kredyt rewolwingowy 1)
Raiffeisen Bank Polska S.A. (i) WIBOR 1M+marza  31.12.2009 16 000 16 000
(Kredyt rewolwingowy 2)
Bank Handlowy S.A. (ii) WIBOR 1M+marza  31.12.2009 19 129 29 573
(Kredyt w rachunku biezacym)
Kredyt Bank S.A. (iii) WIBOR 1M+marza  01.12.2009 18 866 18 152
(Kredyt w rachunku biezacym)
Millenium Bank (iv) WIBOR 1M+ marza  31.12.2009 1466 -
(Kredyt w rachunku biezacym)
PKO BP (v) WIBOR 1M+ marza  31.12.2009 169 103
(Kredyt w rachunku biezacym)
PKO BP (v) WIBOR IM+ marza  31.12.2009 400 -
(Kredyt wielocelowy)
PKO BP (v) WIBOR IM+ marza  31.12.2009 102 -
(Kredyt inwestycyjny)
Bank Polskiej Spétdzielczosci (vi) WIBOR 3M+ marza  31.12.2009 12518 2 800
(Kredyt w rachunku biezacym)
Citi Bank (vii) PRIBOR IM+ marza  31.04.2009 681 -
(4 350 tys. KCZ)
Vseobecna tverova banka,a.s (viii) BRIBOR 1M+ marza  31.12.2009 348 171
(2 487 tys. KSK)

107 246 97 171
Dlugoterminowe kredyty bankowe
Bank Handlowy S.A. (ii) WIBOR 1M+marza 24.10.2010 21 000 -
PKO BP (v)
(Kredyt inwestycyjny) WIBOR 1M+marza 31.12.2010 128 1592
VSeobecnad dverova banka,a.s (viii)
(24 383 tys. KSK) BRIBOR 1M+marza 20.10.2016 3411 -
CIB Kredit ZRt. (ix)
(32 tys. CHF) 6,5% 22.11.2010 86
Pozostate - - - 628

24 625 2220

Informacje dotyczace zabezpieczen powyzszych kredytow:
@) pelnomocnictwo do rachunku bankowego, weksel wtasny in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach, cesja

praw z umowy ubezpieczenia zapaséw, hipoteka kaucyjna taczna na nieruchomosciach potozonych w
Lodzi, cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci.

(ii) zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z umowy ubezpieczenia zapas6w, oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekuciji, hipoteka kaucyjna laczna na nieruchomosciach potozonych w Klaudynie koto Warszawy, w
Gdansku, w Mirkowie koto Wroclawia oraz w Rybniku, cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomosci

(iii) weksel wilasny in blanco, zastaw rejestrowy na zapasach, cesja praw z umowy ubezpieczenia zapaséw,
o$wiadczenie o poddaniu sig egzekucji

@iv) hipoteka na nieruchomosciach nalezacych do spétki Expom

) hipoteka na nieruchomosciach nalezacych do spétki Expom
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(vi) hipoteka na nieruchomo$ciach nalezacych do spétki Art Gum, zastaw na towarach handlowych w

wysokosci 28 700 tys. PLN.

(vii) brak zabezpieczen, kredyt zostat sptacony w kwietniu 2008

(viii)  brak zabezpieczen

(ix) brak zabezpieczen

31. Rezerwy

31.1. Zmiany stanu rezerw

Swiadczenia
Rezerwa Do okresie
restrukturyzacyjna  zatrudnienia Inne rezerwy Ogotem
Na dzien 1 stycznia 2008 roku - 746 179 925
Nabycie jednostki zaleznej - - - -
Utworzone w ciagu roku obrotowego 776 226 141 1143
Wykorzystane - (198) - (198)
Rozwiazane - (45) - (45)
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Na dzien 31 grudnia 2008 roku 776 729 320 1825
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2008 roku 776 149 320 1245
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2008 roku - 580 - 580
Na dzien 1 stycznia 2007 roku - 1137 - 1137
Nabycie jednostki zaleznej - - - -
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 423 179 602
Wykorzystane - (187) - (187)
Rozwiazane - (627) - (627)
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - -
Korekta stopy dyskontowej - - - -
Na dzien 31 grudnia 2007 roku - 746 179 925
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2007 roku - 198 - 198
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2007 roku - 548 179 727

31.2. Rezerwa restrukturyzacyjna

Grupa w roku 2008 zakomunikowata wdrozenie planu restrukturyzacyjnego. Grupa utworzyta na koniec
2008 roku rezerweg na przewidywane koszty restrukturyzacji wewngtrznej w kwocie 776 tys. PLN

(2007: 0 tys. PLN).
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32. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowigzania

(krétkoterminowe)

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Wobec jednostek powiazanych
Wobec jednostek pozostatych

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spotecznych
Podatek VAT
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Pozostate

Pozostate zobowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu odsetek
Kontrakt opcyjny na waluty obce (i)

Pozostate zobowigzania
Kaucje i depozyty przyjete
Zobowiazania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen
Zaliczki otrzymane na dostawy
Nadwyzka na aktywami ZFSS
Inne zobowiazania

Rozliczenia migdzyokresowe kosztéw z tytutu:
Koszty promocji warsztatow Leader Service
Koszty badania bilansu
Inne

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

748 158
120 888 72 088
121 636 72 246

3010 -
492 -
1770 -
5272 -
381 73
13 325 5830
13 706 5903
3795 5828
3169 396
1151 1068
510 1434

6 060 853
14 685 9579
508 1027
100 100

4 880 1676
5488 2803

@) Zobowiazania finansowe na dzien 31 grudnia 2008 roku obejmuja wyceng kwestionowanej przez Spéike
opcji walutowej (EUR/PLN) wystawionej przez bylego czlonka Zarzadu Spétki w kwietniu 2008 roku z

terminem realizacji w kwietniu 2009 roku.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu termin realizacji kontraktu minal, a calkowite potencjalne

zobowiazanie z tego tytutu wynosi 16 006 tys. PLN.

Zarzad Spétki na podstawie analizy prawnej kwestionuje skuteczno$¢ umowy opcji z uwagi na brak

umocowania przez Spotke osoby zlecajacej jej wystawienie.

Aktualnie Spétka negocjuje warunki ewentualnego polubownego rozstrzygnigcia kwestii spornego

roszczenia nabywcy opcji.

33. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa zobowiazata si¢ ponie$¢ naklady na rzeczowe aktywa trwate i warto$ci
niematerialne w kwocie 4 200 tys. PLN. Kwoty te przeznaczone bgda na zakofczenie wdrozenia rozwigzan

informatycznych.
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34. Zobowigzania warunkowe

31 grudnia 31 grudnia
2008 2007

Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych udzielonych w jako zabezpieczenie
wykonania uméw handlowych 1119 1 637
Inne zobowiazania warunkowe - -

Razem zobowiazania warunkowe 1119 1637

34.1. Sprawy sadowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Grupa jest strong wielu spraw sadowych, w ktérych
wystepuje w charakterze powoda. Sprawy te dotycza naleznosci handlowych Grupy. Naleznosci dochodzone na
drodze sadowej sa w calo$ci objete odpisem aktualizujacym.

34.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niesp6jnosci. Czgsto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomigdzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwinigtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kofica roku, w ktérym
nastapila zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Grupy
moga zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku
utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

35. Informacje o podmiotach powiazanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy
i poprzedni rok obrotowy:

Podmiot powiqzany Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowiqzania
rzecz podmiotow  podmiotow podmiotow wobec podmiotow
powigzanych  powiqzanych powiqzanych powiqzanych
Podmioty o znaczacym wplywie na
Grupg:
FOTA Ltd. Spétka z o.o. 2008 953 - 102 298
2007 728 162 1 33
LB FOTA 2008 25 4679 - -
2007 16 4439 - -
Jednostka stowarzyszona:
Vessel Spétka z o.o. 2008 - - - -
2007 399 807 - 9
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35.1. Jednostka dominujaca calej Grupy

Nastgpujaca tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych pomigdzy jednostka dominujaca a podmiotami
zaleznymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy wyeliminowane w konsolidacji:

Podmiot zaleiny: Sprzedaz na Zakupy od Naleznosci od Zobowiqzania
rzecz podmiotow  podmiotow podmiotow wobec podmiotow
zaleznych zaleznych zaleznych zaleznych

Fota Hungary 2008 5192 1803 2739 220
2007 5796 1017 1711 261

Fota Ukraina 2008 2435 - 11 099 -
2007 4560 2 841 8970 247

Fota Cesko 2008 (2469) - 2653 4
2007 4141 667 4592 1

Autoprima 2008 4 669 - 3530 75
2007 - - - -

Automotosport Centrum 2008 - - - -
2007 - - - -

Art Gum Spéika z o.0. 2008 1684 8053 1 807 5316
2007 3304 3924 6312 1319

Expom Spétka z o.o0. 2008 58 3445 15 464
2007 34 1 596 - 12

35.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku LB Fota jest wiascicielem 6 500 000 akcji Grupy, z czego 1 625 000 akcji stanowia
akcje uprzywilejowane co do gtosu (2 glosy na akcj¢). Laczny udzial w kapitale zaktadowym Grupy przypadajacy
na LB Fota wynosi 69,03%, natomiast taczny udzial w glosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki wynosi 73,59%.
35.3. Jednostka stowarzyszona

Grupa posiada 39,2% udziat w spéice Vessel (31 grudnia 2007: 49%).

35.4. Wspolne przedsi¢gwzigcie, w ktorym jednostka dominujgca jest wspolnikiem
Nie wystepuje

35.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomigdzy podmiotami powiazanymi zawierane sa na warunkach réwnorzgdnych z tymi, ktére
obowiazuja w transakcjach zawieranych z pozostatymi podmiotami.

35.6. Pozyczka udzielona czlonkowi Zarzadu

Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

35.7. Inne transakcje z udzialem czlonkow Zarzadu

Spétka nie zawierata innych istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu.
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35.8. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

35.8.1 Wpynagrodzenie wyptacone lub naleine cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Zarzad jednostki dominujace;j

Bohdan Stankiewicz 364 238
Bogdan Fota 167 146
Matgorzata Siwek 137 164
Radostaw Wojtkiewicz 286 175
Stawomir Kurek 210 161
Wojciech Pratkowski 33 -
Pawet Gizicki 95 -
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Tadeusz Stalinski 39 21
Jacek Jerzemowski 30 10
Lucjan Sledz 28 10
Lucyna Fota 15 15
Jakub Fota 30 17
Wojciech Pratkowski 11 -
Zarzady i Rady Nadzorcze jednostek zaleznych
Andrzej Parzoch (Fota Hungary) - 36
Kis Adam (Fota Hungary) 27 -
Krausz Janos (Fota Hungary) 121 -
Taras Juchimiec (Fota Ukraina) - 78
Stawomir Synowiec (Fota Ukraina) 92 39
Zbigniew Morawski (Art Gum) 188 91
Remigiusz Kreczmer (Art Gum) 188 86
Jerzy Bukata (Art Gum) 188 91
Igor Legowski (EXPOM) 90 -
Pawet Skoworotko (EXPOM) 69 -
Roman Frycze (EXPOM) 154 110
Danuta Janiuk (EXPOM) 96 87
Wiestaw Maziarz (EXPOM) 2 5
Agnieszka Meler (EXPOM) 89 3
Kazimierz Kowalski (EXPOM) - 2
Krzysztof Michalski (EXPOM) - 2
Agnieszka Siwek (EXPOM) 1 2
Kazimierz Wojtczak (EXPOM) 3 6
Tomasz Kegpinski (EXPOM) 12 3
Stawomir Kurek (EXPOM) 8 -
Beata Sawicka (EXPOM) 8 -
Stanczak Ryszard (EXPOM) - 71
Jaroslaw Sixta (AUTOPRIMA) 45 85
Jiri Veleba (AUTOPRIMA) 47 85
Stanislav Macek (AUTOPRIMA) 221 -
Mario Macek (AUTOPRIMA) 105 -
Tomasz Kucharczyk (AUTOPRIMA) 175 32
Piotr Gotabek (Fota Cesko) - 27
Pavel Minarik (Automotorsport Centrum) 40 -
Razem 3414 1 898
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36. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, obligacje, umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykte, umowy leasingu
finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dzialalno$§¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio
w toku prowadzonej przez nia dziatalnosci.

Grupa zawiera réwniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim kontrakty na zamiang
stép procentowych (swapy procentowe) oraz walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakcji
jest zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku dziatalnosci Grupy
oraz wynikajacych z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z ptynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponize;j.

36.1. Ryzyko stopy procentowej
Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim zobowiazan z tytutu
kredytéw bankowych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku 100% zaciagnigtych przez Grupg zobowiazan z tytutu kredytéw bankowych
posiadato oprocentowanie zmienne.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennoéci innych czynnikéw (w zwiazku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe;.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik

procentowe finansowy brutto
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
PLN +1% (1 130)
KCZ +1% “)
KSK +1% 19)
CHF +1% (1)
PLN - 1% 1130
KCZ - 1% 4
KSK - 1% 19
CHF - 1% 1

36.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych przez nig transakcji handlowych.

Ryzyko walutowe wynika z nabywania przez Spétke toward6w za waluty inne niz jej waluta wyceny. Okoto 50%
zakupéw (w cenach brutto) towaréw handlowych skutkuje powstaniem zobowiazan w walutach obcych, gléwnie w
Euro.

Jednoczesnie ceny sprzedazy towaréw handlowych nabywanych przez Spétke za waluty obce ustalane sa w oparciu
o kurs wymiany obowiazujacy w dniu realizacji transakcji.

Z uwagi na réznice w okresach rotacji zobowiazan i towaréw handlowych przeptywy pienigzne Grupy wystawione
sa na ryzyko walutowe, wynikajace z rozbieznosci momentéw zaptaty do dostawcow i sprzedazy towarow.
Ewentualne dzialania zabezpieczajace przeptywy pienigzne Spoétki przed skutkami wahan walutowych polegaja na
dostosowaniu terminu platnosci zobowiazan handlowych do okreséw rotacji towaréw. Poniewaz przecigtny okres
rotacji towaréw handlowych jest dtuzszy niz przecigtny termin platnosci zobowiazan dziatania zabezpieczajace
moglyby polega¢ na dostosowywaniu obu okreséw poprzez zaciaganie kredytéw w walutach obcych.

Zdaniem Zarzadu z uwagi na rézne zasady wyceny zobowiazan i zapaséw denominowanych w walutach obcych
ewentualne dziatania zabezpieczajace przeptywy pieni¢zne skutkowatyby znacznymi zyskami lub stratami
kursowymi w poszczegdlnych okresach sprawozdawczych.
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka wystawiona byta na ryzyko walutowe w zwiazku z opcja walutowa,
wystawiona przez bytego cztonka Zarzadu Spétki, opisanga w nocie 32.

36.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawierajac transakcje handlowe dokonuje oceny zdolnosci kredytowej klientéw. Klienci, ktérzy ubiegaja sig
o kredyt kupiecki, poddawani sa procedurom weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu stanéw
nalezno$ci oraz wprowadzeniu zasad blokowania sprzedazy do klientéw wykazujacych przeterminowane
zobowiazania wobec Grupy, ryzyko nie$ciagalnych naleznosci zostato ograniczane.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe powstajace w wyniku niemozno$ci dokonania zaplaty przez druga strong umowy jest znikome.

W Grupie nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

36.4. Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnos$ci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnos$ci/ zapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywdéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dzialalnosci operacyjne;.
Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomigdzy ciagtoscia a elastyczno$ciq finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacje, akcje
uprzywilejowane, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcja zakupu.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia
2007 roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Ponizej 3 Od3dol2 Od ]I rokudo

31 grudnia 2008 Na zqdanie miesigcy miesigecy 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i

pozyczki - 22 496 84 750 21214 3411 131 871

Pozostate zobowiazania - 18 062 1 895 - 19 957

Zobowiazania z tytulu dostaw

i ustug oraz pozostate - 110 642 10 994 - - 121 636

zobowiazania

Instrumenty pochodne - - 13 325 - - 13 325
- 151 200 109 069 23109 3411 286 789

Ponizej 3 Od3dol12 Od ]I rokudo

31 grudnia 2007 Na zqdanie miesigcy miesigcy 5 lat Powyzej 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i

pozyczki - - 97 171 2220 - 99 391

Pozostate zobowiazania - 4617 - 4962 - 9579

Zobowiazania z tytulu dostaw

i ustug oraz pozostate - 68 958 3288 - - 72 246

zobowiazania

Instrumenty pochodne - - 5830 - - 5830
- 73 575 106 289 7182 - 187 046
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37. Instrumenty finansowe

37.1. Wartosci godziwe poszczegoélnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw
finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowiazan.

Kategoria Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie 7 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
MSR 39 2008 2007 2008 2007

Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate nalezno$ci PiN 60 663 74 883 60 663 74 883
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 12 380 18379 12 380 18 379
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i
pozyczki, w tym: PZFwgZK 107 246 91171 107 246 91171
- dlugoterminowe oprocentowane wg

zmiennej stopy procentowej* PZFwgZK 24 539 1592 24 539 1592
- dlugoterminowe oprocentowane wg

stalej stopy procentowej PZFwgZK 86 - 86 -
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 105715 97 000 105715 97 000
- pozostate - krétkoterminowe PZFwgZK 1531 171 1531 171
Pozostate zobowiazania (dtugoterminowe),
w tym: PZFwgZK 1869 1535 1 869 1535
- Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego i uméw dzierzawy z opcja

zakupu 1 869 1535 1 869 1535
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowiazania PZFwgZK 121 636 72246 121 636 72246
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: WwWGpWF 13 325 5830 13 325 5 830
- opcje walutowe WwWGpWF 13 325 5830 13 325 5830
Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF — Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostale zobowiazania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
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37.2. Pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat w podziale na kategorie instrumentéow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

Przychody Zyski /(straty) z Rozwiqzanie / Zyski /(straty) ~ Zyski /(straty) ze Pozostate Razem
Kategoria Nkoszty) z tytutu roznic (utworzenie) Z tytutu sprzedazy
zgodnie 7 tytutu odsetek kursowych odpiséw wyceny instrumentow
MSR 39 aktualizujqcych finansowych
Aktywa finansowe
Pozostate aktywa finansowe DDS 32 32
(krétkoterminowe)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz PiN (2 806) (2 806)
pozostate naleznosci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 215 4297 4512
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe PZFwgZK (7 810) (7 810)
Pozostate zobowiazania PZFwgZK
(dtugoterminowe), w tym:
- Zobowiazania z tytutu leasingu (299) (299)
finansowego i uméw dzierzawy z
opcja zakupu
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug PZFwgZK (11 442) (11 442)
oraz pozostate zobowiazania
Pochodne instrumenty finansowe, w tym:  WwWGpWF
- walutowe kontrakty terminowe typu WwWGpWF (19 082) (19 082)
forward
Razem (7 862) (29 033) (36 895)
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37.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

31 grudnia 2008

Oprocentowanie zmienne

<lrok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotéwkowe - - - - - - -
Leasing finansowy 967 1 869 - - - - 2 836
Zabezpieczony kredyt bankowy 107 246 21214 - - - 3411 131 871

Oprocentowanie zmienne

31 grudnia 2007

Oprocentowanie zmienne
<Irok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogotem

Aktywa gotéwkowe - - -
Leasing finansowy 853 1535 - - - - 2388
Zabezpieczony kredyt bankowy 97 171 2220 - - - - 99 391

Oprocentowanie zmienne

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sa stale przez caty okres do uptywu
terminu zapadalno$ci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly
ujete w powyzszych tabelach, nie sa oprocentowane i w zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

38. Zarzadzanie kapitalem

Giéwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Grupy i zwigkszaly warto$¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.
W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa moze zmieni¢ wyplat¢ dywidendy dla
akcjonariuszy, zwrdéci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia
2008 roku i 31 grudnia 2007 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych
w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitatéw powigkszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pienigzne i ekwiwalenty
srodkéw pienigznych. Kapital obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujacej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.
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31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Oprocentowane kredyty i pozyczki 131 871 99 391
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 121 636 72 246
Minus srodki pienigzne i ich ekwiwalenty (12 380) (18 379)
Zadhuzenie netto 241 127 153 258
Kapitat wlasny 149 239 191 921
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto - -
Kapital razem 149 239 191 921
Kapital i zadluzenie netto 390 366 345179
Wskaznik dzwigni 62% 44%

39. Struktura zatrudnienia

Na dzien 31 grudnia 2008 roku liczba oséb zatrudnionych w Spétkach Grupy Kapitalowej wynosita 1 338 oséb w
przeliczeniu na petne etaty, co stanowi znaczne obnizenie w stosunku do 1 504 oséb zatrudnionych na koniec 2007
roku w Spétkach Grupy. Czgs¢ obnizenia zatrudnienia wynika z programu restrukturyzacyjnego wprowadzonego
przez Grupg.

W ramach Spétek w grupie praca $wiadczona jest na podstawie uméw o pracg, sporadycznie wystepuje
nawigzywanie wspélpracy w oparciu o umowy cywilnoprawne.

Rok zakonczony Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Zarzad Jednostki Dominujace;j 3 5
Zarzady Jednostek z Grupy 14 21
Administracja 205 273
Dziat sprzedazy 1 009 1 096
Pion produkcji 107 12109
Razem 1338 1504

40. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Jak przedstawiono w nocie 3 niniejszego sprawozdania w dniu 9 lutego 2009 roku Pan Bogdan Fota ztozyl
rezygnacj¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu a tym samym z funkcji cztonka Zarzadu Spéiki. Jednoczesnie tego
samego dnia Pan Bogdan Fota zostal powotany na cztonka Rady Nadzorczej Spétki. Ponadto w dniu 9 lutego 2009
roku Pan Wojciech Pratkowski zlozyl rezygnacje z cztonkowstwa w Radzie Nadzorczej Spétki i zostal powolany na
stanowisko Prezesa Zarzadu.

W dniu 20 marca 2009 roku FOTA S.A zawarta Aneks nr 1 do umowy o kredyt w rachunku biezacym z dnia 26
wrzesnia 2007 roku, zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie Spétka Akcyjna (Bank) z siedziba w
Warszawie. Zgodnie z postanowieniami Aneksu Bank stawia do dyspozycji Spétki kredyt w rachunku biezacym w
wysokosci 40.000.000,00 PLN (czterdziesci milionéw ztotych). Kredyt przeznaczony jest na finansowanie biezacej
dzialalnosci gospodarczej Kredytobiorcy. Aneks wytacza uprawnienie Banku do jednostronnego odnawiania
kredytu co 30 dni, okreslajac jednoczesnie harmonogram splaty zobowiazan z tego tytulu. Ostateczny termin sptaty
kredytu wraz z naleznymi Bankowi odsetkami, prowizjami i kosztami wyznaczono na dzien 24 wrze$nia 2010 r.
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Oprocentowanie kredytu dla kwot wykorzystywanych w ztotych wynosi WIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych
plus marza banku, a dla kwot wykorzystywanych w euro wynosi LIBOR dla depozytéw jednomiesigcznych plus
marza banku.

Aneks wprowadza dodatkowe zabezpieczenie kredytu w postaci hipoteki kaucyjnej tacznej do kwoty 48.000.000,00
PLN (stownie: czterdziesci osiem milionéw ztotych) na: (i) nieruchomosci potozonej w Klaudynie koto Warszawy,
ktérej wiascicielem jest Kredytobiorca, wpisanej do ksiggi wieczystej KW Nr WA1P/00087114/2 prowadzonej
przez Sad Rejonowy w Pruszkowie, VI Wydziat Ksiag Wieczystych, (ii) nieruchomosci potozonej w Gdansku,
ktérej wiascicielem jest Kredytobiorca, wpisanej do ksiggi wieczystej KW Nr GD1G/00180097/4 prowadzonej
przez Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku, III Wydziat Ksiag Wieczystych, (iii) nieruchomosci potozonej w
Mirkowie koto Wroclawia, ktérej wilascicielem jest Kredytobiorca, wpisanej do ksiggi wieczystej KW
Nr WR1E/00046756/2 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Olesnicy, V Wydzial Ksiag Wieczystych, (iv)
nieruchomosdci potozonej w Rybniku, ktérej wlascicielem jest Kredytobiorca, wpisanej do ksiggi wieczystej KW Nr
11615 prowadzonej przez Sad Rejonowy w Rybniku, VII Wydzial Ksiag Wieczystych. Warto$¢ ewidencyjna
nieruchomodci, na ktérych ustanowiono hipoteke wynosi wedtug ksiag rachunkowych Kredytobiorcy na dzien
publikacji niniejszego raportu 16.259.175 PLN (slownie szesnascie milionéw dwiescie pig¢dziesiat dziewigé tysigcy
sto siedemdziesiat pig¢ ztotych).

Jak opisano w nocie 32 niniejszego sprawozdania w dniu 16 kwietnia 2009 roku uplynat termin realizacji
kwestionowanej przez Spétke opcji walutowe;j.
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Zarzad Fota S.A.

1. Wojciech Pratkowski
Prezes Zarzadu

2. Pawet Gizicki
Wiceprezes Zarzadu

3. Radoslaw Wojtkiewicz
Cztonek Zarzadu

Osoba sporzadzajaca sprawozdanie finansowe Fota S.A.

4.  Lukasz Jagucki
Kontroler Grupy Kapitatowej

Gdynia, 29 kwietnia 2009 roku
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