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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia
FOTA S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FOTA z siedzibg w Gdyni ul. Stryjska 24, na ktdre sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 402 175 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace catkowity dochod w wysokosci 8 208 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 8 208 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote
1 003 tys. zt;

—  skonsolidowana informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje;

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci jest odpowiedzialny Zarzad Spétki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do:

1) przepiséw rozdziatu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z p6zniejszymi zmianami);

2) wiedzy i doswiadczenia wynikajacego z norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w okresie ich obowigzywania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyskac racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostki
powiazane zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene tego sprawozdania.



Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i
objasnienia stowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej Grupy Kapitatowej FOTA na 31 grudnia 2009 roku, jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;

— zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonych przez Unie Europejska, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach -
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie rozporzadzen oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowiazujacymi Grupe Kapitatowa.

Nie zgtaszajac zastrzezen co do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwage na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym, na ktére Zarzad Grupy
Kapitatowej FOTA wskazuje w nocie objasniajacej nr 6.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy o
rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259, z pdzniejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sg z
nim zgodne.

Poznan, 30 kwietnia 2010 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Agata Wojtkowiak dr André Helin
Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 10784 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FOTA za 2009 rok

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma FOTA Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spotki
ul. Stryjska 24, 81-506 Gdynia

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spotki gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

— sprzedaz pojazdéw samochodowych,
— konserwacja i naprawa pojazdow samochodowych,
— sprzedaz czesci i akcesoriow do pojazdow mechanicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
FOTA S.A. dziata na podstawie:

— statutu Spotki sporzadzonego w formie aktu notarialnego dnia 21 sierpnia 2001 roku
(Rep. A Nr 8394/2001) wraz z pdzniejszymi zmianami,

— kodeksu spotek handlowych,

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

26 wrzesnia 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie Rejonowym
w Gdansku - VIIl Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000047702.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewoédzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 589-17-50-856
REGON 192598184

1.7. Kapitat podstawowy i wiasny Grupy

Kapitat podstawowy na 31 grudnia 2009 roku wynosit 18 832 tys. zt i dzielit sie na 9 416 000 akcji
o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

W roku 2009 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastapity zmiany kapitatu podstawowego.

BDO Sp. z o0.0. 2



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FOTA za 2009 rok

Na 31 grudnia 2009 roku akcjonariat Spotki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

akcjonariat akcji gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Lucyna i Bogdan Fota 6 500 000 73,59%
ING OFE 578 414 5,28%
Kerten Investments 1144 578 10,37%
Pozostali 1192 948 10,76%

Na kapitat wtasny Spotki na 31 grudnia 2009 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 133 482 tys. zt
- roéznice kursowe z przeliczenia 2 395 tys. zt
- strata z lat ubiegtych (10 260) tys. zt
- zysk netto roku biezacego 6 609 tys. zt
- kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych 4173 tys. zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2009 roku wynosit 155 231 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na 31 grudnia 2009 roku cztonkami Zarzadu byli:

- Wojciech Pratkowski - Prezes Zarzadu

- Pawet Gizicki - Wiceprezes Zarzadu

- Hubert Bujanowski - Cztonek Zarzadu

- Radostaw Wojtkiewicz - Cztonek Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakonczenia badania wystapity nastepujace zmiany

w Zarzadzie Spotki:

- uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 09 lutego 2009 roku powotano pana Wojciecha Stanistawa
Pratkowskiego na stanowisko prezesa Zarzadu,

- uchwata nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 09 lutego 2009 roku powotano pana Pawta Gizickiego na
stanowisko wiceprezesa Zarzadu,

- dnia 9 lutego 2009 roku pan Bogdan Fota ztozyt oswiadczenie o rezygnacji z funkcji Wiceprezesa
Zarzadu, a tym samym z cztonka Zarzadu,

- uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 02 wrzesnia 2009 roku powotanie pana Huberta
Bujnowskiego na stanowisko cztonka Zarzadu.

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

BDO Sp. z o0.0. 3



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FOTA za 2009 rok

2. Sktad Grupy Kapitatowej FOTA na dzien bilansowy i zmiany w
biezacym okresie

2.1 Podmiot dominujacy

FOTA S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2009 r.

Suma bilansowa - 339601

Wynik finansowy - 7000

Wzrost kapitatu wtasnego - 7000

Wzrost stanu srodkéw pienieznych - 2695

Przychody ze sprzedazy - 487 674

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z 0.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej FOTA na dzien 31 grudnia 2009 roku wchodzity nastepujace jednostki
zalezne (bezposrednio i posrednio):

Nazwa jednostki Dzien bilansowy % udziatu w kapitale Metoda konsolidacji
Fota Hungary Sp.z o.0. 31.12.2009 100% Petna
Fota Ukraina Sp. z o.0. 31.12.2009 70% Petna
Fota Cesko Sp. z o.0. 31.12.2009 100% Petna
ART-GUM Sp. z o0.0. 31.12.2009 60,8% Petna
EXPOM Kwidzyn Sp.z o.o. 31.12.2009 99,5% Petna
AUTOPRIMA Sp. z 0.0. 31.12.2009 80% Petna
Automotosport Sp. z o.0. 31.12.2009 80% Petna

Ponadto jednostka powiazang w stosunku do FOTA S.A. jest FOTA Ltd Sp. z o.0., a takze firma
Vessel Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie. Jest to jednostka stowarzyszona, w ktérej FOTA S.A.
posiada 39,2% udziatow i wtaczona zostata do sprawozdania finansowego metoda praw wtasnosci.

FOTA LTD Sp. z 0.0. nie jest jednostka podporzadkowana, ani stowarzyszong w stosunku do FOTA
S.A., dlatego nie zostata wiaczona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FOTA.

BDO Sp. z o0.0. 4



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FOTA za 2009 rok

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FOTA
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmujace:

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FOTA z siedziba w Gdyni ul. Stryjska 24, na ktore sktada sie:

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na 31 grudnia 2009 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 402 175 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazujace catkowity dochdd w wysokosci 8 208 tys. zt;

— skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 8 208 tys. zt;

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazujace zwiekszenie stanu s$rodkéw pienieznych netto o kwote
1 003 tys. zt;

—  skonsolidowana informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje;

oraz sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy w 2009 roku.

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FOTA za 2009 rok zostato
przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr
3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spotki na podstawie uchwaty
nr 5 z dnia 14 czerwca 2007 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z 26 lipca 2007 roku,
w terminie od 15 marca 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego biegtego rewidenta
Agate Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). Byto one poprzedzone badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0. oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane sprawozdanie
finansowe spetniaja ~ warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
0 badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane i
udzielit informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat o braku
istotnych zdarzen, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Biegty rewident nie byt ograniczony w doborze wtasciwych metod badania.

BDO Sp. z o0.0. 5



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FOTA za 2009 rok

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o.0. (aktualnie BDO Sp. z 0.0.) i uzyskato opinie z badania bez
zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 4 Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz
opublikowano w Monitorze Polskim B nr 508 z dnia 11 marca 2010 roku.

6. Zdarzenia po dacie bilansu

W dniu 28 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow ART - GUM sp. z o0.0. podjeto
uchwate w sprawie umorzenia wszystkich udziatow nalezacych do Pana Zbigniewa Morawskiego oraz
umowy nabycia tych udziatow przez Spétke w celu umorzenia. W wyniku zatwierdzenia w dniu 8
marca 2010 roku zmian w statucie Spoétki przez Sad Rejonowy w Bielsku - Biatej VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego umowa nabycia zostata zrealizowana. Umorzenie
udziatow zostato dokonane z czystego zysku Spétki po ich wartosci nominalnej. W rezultacie
FOTA S.A. zwiekszyta swoj udziat w kapitale Art. Gum z 60,8% do 75,6%.

BDO Sp. z o0.0. 6



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej FOTA za 2009 rok

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskow i strat
oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

(w tys. zt)
% sumy % sumy % sumy
31.12.2009 bilansowej 31.12.2008 bilansowej 31.12.2007 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 86 198 21,5 91 417 20,5 62 082 15,8
Wartosci niematerialne i
prawne 18 623 4,6 18 286 4.1 14 829 3,8
Rzeczowe aktywa trwate 57 181 14,2 62 643 14,1 43 016 11,0
Naleznosci dtugoterminowe - - - - 156 0,0
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 10 394 2,6 10 488 2,4 4 081 1,0
Aktywa obrotowe 315977 78,6 354 083 79,5 330 757 84,2
Zapasy 214 291 53,3 237 341 53,3 230 454 58,7
Naleznosci krotkoterminowe 78 521 19,5 94 589 21,2 74 883 19,1
Inwestycje krétkoterminowe 13 436 3,3 12 106 2,7 18 802 4,8
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 9729 2,4 10 047 2,3 6 618 1,7
SUMA AKTYWOW 402 175 100,0 445 500 100,0 392 839 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 155 231 38,6 147 023 33,0 191 921 48,9
w tym Kapitat mniejszosci 4173 1,0 4034 0,9 5645 1,4
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 246 944 61,4 298 477 67,0 200918 51,1
Rezerwy na zobowiazania 4 442 1,1 5708 1,3 2 049 0,5
Zobowiazania dtugoterminowe 9 340 2,3 26 520 6,0 3755 1,0
Zobowiazania
krotkoterminowe 229 736 57,1 262 802 59,0 192 113 48,9
Rozliczenia miedzyokresowe 3426 0,9 3447 0,8 3001 0,8
SUMA PASYWOW 402 175 100,0 445 500 100,0 392 839 100,0
BDO Sp. z o0.0. 7



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej FOTA za 2009 rok

2. Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego sprawozdania z

catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Wynik ze sprzedazy

Wynik pozostatych przychodow i
kosztow operacyjnych

Wynik na dziatalnosci finansowej
Podatek dochodowy

Udziat w zysku/stracie jednostki
stowarzyszonej

Wynik finansowy netto

Réznice kursowe z przeliczenia
Catkowity dochdd za rok obrotowy

2009 2008 2007
704178 693356 594 869
684751 695018 579 328
19427 (1662) 15541

(4643) (12 011) 669
(7371)  (37697) (7 560)
(1061) 5867  (1657)

- (233) (134)

6352 (45 736) 6 859

1856 1238 -

8208 (44 498) -

Dynamika
2009/2008

1,6
(1,5)
(1 268,9)

(61,3)
(80,4)
(118,1)

(100,0)
(113,9)

49,9
(118,4)

(w tys. zt)

Dynamika
2008/2007

16,6
20,0
(110,7)

(1 895,4)
398,6
(454,1)

73,9
(766,8)

BDO Sp. z o0.0.



Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej FOTA za 2009 rok

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci 2009 2008 2007
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogdtem 1,4 1,3 1,7
zobowiazania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem - zapasy 0,4 0,4 0,5
zobowiazania krotkoterminowe
Wskazniki aktywnosci
Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach
éredni stan naleznosci *) brutto z tytutu dostaw i ustug x 365 40 38 35
przychody ze sprzedazy produktow
Szybkos¢ obrotu zapasow
éredni stan zapasow*) x 365 dni 157 164 154
koszt sprzedanych produktow
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy brutto
wynik na sprzedazy produktow, ustug i towaréw 2,8% -0,2% 2,6%
przychody ze sprzedazy produktéw, ustug i towarow
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto 0,9% -6,6% 1,2%
przychody ze sprzedazy produktéw, ustug i towarow
Rentownos$¢ majatku
wynik finansowy netto 1,6% -10,3% 1,7%
suma aktywow
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiazan w dniach
éredni stan zobowiazan*) z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 81 68 47
koszt wtasny sprzedanych produktow
Wskaznik zadtuzenia
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 61,4% 67,0% 51,1%
suma pasywow
BDO Sp. z o0.0. 9
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Zwiazane z akcjami

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt)
kapitat wtasny 16,5 15,6 20,4

liczba akcji

Zysk na jedna akcje
zysk netto 0,7 -4,9 0,8
liczba akcji
*) sredni stan naleznosci, zapaséw i zobowiqzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

4, Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapitatowa FOTA osiagneta zysk netto w wysokosci 6 352 tys. zt.
Uksztattowaty ja nastepujace wyniki:

— zysk na sprzedazy w wysokosci 19 427 tys. zt,

— strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4 643 tys. zt,
— strata na dziatalnosci finansowej w wysokosci 7 371 tys. zt,

— podatek dochodowy od osob prawnych 1 061 tys. zt.

W badanym okresie Grupa Kapitatowa FOTA osiagneta 704 178 tys. zt przychodéow netto ze
sprzedazy. Podstawowym zrédtem przychodow byta sprzedaz czesci zamiennych do samochodow.
Ogélna wielkos¢ przychodow netto ze sprzedazy zwiekszyta sie o 1,6% porownujac z rokiem
poprzednim.

Na pozostatej dziatalnosci operacyjnej Grupa Kapitatowa FOTA wykazata strate gtownie ze sprawa
utworzonych odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasoéw i naleznosci oraz rozliczonych niedoboréw
inwentaryzacyjnych.

Gtéwna przyczynag straty na dziatalnosci finansowej byty odsetki od kredytéw i pozyczek.

Na dzien 31 grudnia 2009 suma bilansowa wyniosta 402 175 tys. zt. W stosunku do stanu aktywow
grupy kapitatowej na 31 grudnia 2008 roku, w biezacym okresie nastapito 9,7% ich zmniejszenie.
Zmniejszenie nastgpito gtownie za sprawa spadku rzeczowych aktywéw trwatych, zapaséw oraz
naleznosci krotkoterminowych po stronie aktywdw, natomiast po stronie pasywow na skutek spadku
zobowiazan krotkoterminowych oraz dtugoterminowych.

Aktywa trwate wyniosty 86 198 tys. zt. i stanowity 21,4% sumy bilansowej. W poréwnaniu ze stanem
na 31 grudnia 2008 roku udziat ten wzrést o 0,9 punktu procentowego. W biezacym roku obrotowym
nastapit spadek udziatu aktywow obrotowych, ktore stanowia 78,6% ogolnej wielkosci aktywow.

Z analizy struktury pasywow wynika, ze dziatalnos¢ gospodarcza Grupy Kapitatowej FOTA byta w
badanym okresie finansowana w 38,6% kapitatem wtasnym i w 61,4% kapitatem obcym. Udziat
kapitatu obcego w strukturze finansowania spadt w porownaniu z rokiem ubiegtym o 5,6 punktu
procentowego. Gtowna przyczyna takiej tendencji byt spadek zobowiazan krotko i
dtugoterminowych. Zmniejszenie kapitatu obcego w strukturze finansowania $wiadczy o poprawie
bezpieczenstwa w zakresie zrodet finansowania.
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Wskazniki ptynnosci

Wskazniki ptynnosci pozostaty na podobnym poziomie jak w roku poprzednim. Wartosci wskaznikow
osiagnietych przez Grupe Kapitatowa FOTA (wskaznik ptynnosci I: 1,4 , wskaznik ptynnosci Il: 0,4)
ksztattuja sie na poziomie nizszym od postulowanego (wskaznik ptynnosci I: 1,5-2,0, wskaznik
ptynnosci Il 1,0-1,2).

Staba ptynnos$¢ finansowa zwiazana ze skumulowaniem zobowiazan krotkoterminowych, gtéwnie
finansowych moze stanowi¢ zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w okresie nastepnym po badanym.
Zarzad Grupy Kapitatowej FOTA wskazuje na zagrozenie kontynuacji z tym zwigzane w nocie
objasniajacej nr 6.

Wskazniki aktywnosci

W badanym okresie nastapit wzrost wskaznika rotacji naleznosci, ktory wg stanu na 31 grudnia 2008
roku wynidst 38 dni, natomiast w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wzrést do
40 dni.

Wskaznik rotacji zapaséw wykazuje natomiast tendencje spadkowa. Jego stan spadt w porownaniu z
rokiem ubiegtym o 7 dni, uzyskujac poziom 157 dni. Swiadczy to o tym, ze w analizowanym okresie
Grupa Kapitatowa FOTA szybciej odnawiata swoje zapasy dla zrealizowania okreslonej wielkosci
sprzedazy.

Wskazniki rentownosci

Podstawowe wskazniki rentownosci w 2009 roku ulegty zwiekszeniu. Wskaznik rentownosci brutto
wyniost 2,8% i zwiekszyt swoja wartos¢ w stosunku do roku poprzedniego o 3 punkty procentowe.
Wskaznik rentownosci sprzedazy netto rowniez wzrést do poziomu 0,9%. Wskaznik rentownosci
majatku w badanym okresie uksztattowat si¢ na poziomie 1,6% podczas gdy w roku poprzednim
wyniost -10,3%. Na wzrost wszystkich wskaznikow rentownosci w badanym okresie miat wptyw
dodatni wynik finansowy.

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik rotacji zobowiazan wzrést w porownaniu z rokiem ubiegtym. Jego poziom podniost sie o 13
dni (z 68 dni wg stanu na 31 grudnia 2008 roku do 81 dni wg stanu na 31 grudnia 2009 roku), co
wskazuje na wzrost stopnia finansowania biezacej dziatalnosci zobowigzaniami wobec dostawcow

grupy.

Wskaznik zadtuzenia ulegt poprawie i zmniejszyt swoj stan z 67% wg stanu na 31 grudnia 2008 roku
do poziomu 61,4% wg stanu na 31 grudnia 2009 roku.

Zwiekszeniu ulegty wskazniki:
- wartos¢ ksiegowa na jedna akcje, z 15,6 w 2008 roku do 16,5 w 2009 roku,
- wynik finansowy na jedna akcje, z -4,9 w 2008 roku do 0,7 w 2009 roku.

Z wyjatkiem wymienionego wyzej zagrozenia utraty ptynnosci finansowej osiagniete wyniki jak i
ogodlna sytuacja finansowa Grupy Kapitatowej FOTA nie wskazuja na inne zagrozenia kontynuacji
dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej FOTA stosuja jednolite zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegolnych pozycji aktywow i pasywow.

2. Zasady  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej FOTA zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja
konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finansow dla badan za 2009 r.
(Dz.U. z 2008 nr 162 poz. 1004)

3. Informacje dodatkowe

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty sporzadzone w sposob
kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajacych z MSSF, a w zakresie nie
uregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepisow wykonawczych.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych zostat sporzadzony przez Spétke z
uwzglednieniem przepisbw MSR 7, metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiazanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz.U. z 2009 nr 33 poz. 259 z pdzniejszymi zmianami) w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem cztonkowskim,
Zarzad sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Jednostki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w
ksiegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Poznan, 30 kwietnia 2010 roku

BDO Sp. z o.0.
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02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355
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