
GRUPA KAPITA OWA
FOTA

w której jednostk  dominuj c  jest
FOTA S.A.

Ul. Stryjska 24
81-506 Gdynia

Opinia i raport

niezale nego bieg ego rewidenta

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku



OPINIA  NIEZALE NEGO  BIEG EGO  REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia

FOTA S.A.

Przeprowadzili my badanie za czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapita owej FOTA z siedzib  w Gdyni ul. Stryjska 24, na które sk ada si :

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporz dzone na 31 grudnia 2009 roku, które
po stronie aktywów i pasywów zamyka si  sum 402 175 tys. z ;

skonsolidowane sprawozdanie z ca kowitych dochodów za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazuj ce ca kowity dochód w wysoko ci 8 208 tys. z ;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale w asnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazuj ce wzrost kapita u w asnego o kwot 8 208 tys. z ;

skonsolidowane sprawozdanie z przep ywów pieni nych, za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazuj ce zwi kszenie stanu rodków pieni nych netto o kwot
1 003 tys. z ;

skonsolidowana informacja dodatkow  o przyj tych zasadach rachunkowo ci oraz inne
informacje;

Za sporz dzenie zgodnego z obowi zuj cymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dzia alno ci jest odpowiedzialny Zarz d Spó ki.

Naszym zadaniem by o zbadanie i wyra enie opinii o rzetelno ci, prawid owo ci i jasno ci tego
sprawozdania finansowego oraz prawid owo ci ksi g rachunkowych stanowi cych podstaw  jego
sporz dzenia.

Badanie to przeprowadzili my stosownie do:

1)  przepisów rozdzia u 7 ustawy z 29 wrze nia 1994 roku o rachunkowo ci (Dz.U. z 2009 roku nr
152, poz. 1223, z pó niejszymi zmianami);

2)  wiedzy i do wiadczenia wynikaj cego z norm wykonywania zawodu bieg ego rewidenta
wydanych przez Krajow  Rad  Bieg ych Rewidentów w okresie ich obowi zywania.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali my i przeprowadzili my w taki
sposób, aby uzyska  racjonaln  pewno , pozwalaj c  na wyra enie opinii o sprawozdaniu.

W szczególno ci, badanie obejmowa o sprawdzenie poprawno ci zastosowanych przez jednostki
powi zane zasad rachunkowo ci i znacz cych szacunków, sprawdzenie - w przewa aj cej mierze w
sposób wyrywkowy - podstaw, z których wynikaj  liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i ca o ciow  ocen  tego sprawozdania.



Uwa amy, e badanie dostarczy o wystarczaj cej podstawy do wyra enia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmuj ce dane liczbowe i
obja nienia s owne:

przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji maj tkowej i
finansowej Grupy Kapita owej FOTA na 31 grudnia 2009 roku, jak te  jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku;

zosta o sporz dzone, we wszystkich istotnych aspektach prawid owo, to jest zgodnie z zasadami
rachunkowo ci wynikaj cymi z Mi dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo ci Finansowej
zatwierdzonych przez Uni  Europejsk , a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach –
stosownie do wymogów ustawy o rachunkowo ci i wydanych na jej podstawie rozporz dze  oraz na
podstawie prawid owo prowadzonych ksi g rachunkowych;

jest zgodne z wp ywaj cymi na tre  sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowi zuj cymi Grup  Kapita ow .

Nie zg aszaj c zastrze e  co do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy
uwag  na zagro enie kontynuacji dzia alno ci w roku nast pnym po badanym, na które Zarz d Grupy
Kapita owej FOTA wskazuje w nocie obja niaj cej nr 6.

Sprawozdanie  Zarz du  z  dzia alno ci  Grupy  jest  kompletne  w  rozumieniu  art.  49  ustawy  o
rachunkowo ci oraz uwzgl dnia przepisy rozporz dzenia Ministra Finansów z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji bie cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów
warto ciowych oraz warunków uznawania za równowa ne informacji wymaganych przepisami prawa
pa stwa  nie  b d cego  pa stwem  cz onkowskim  (Dz.U.  z  2009  nr  33  poz.  259,  z  pó niejszymi
zmianami), a zawarte w nim informacje, pochodz ce ze zbadanego sprawozdania finansowego, s  z
nim zgodne.

Pozna , 30 kwietnia 2010 roku

BDO Sp. z o.o.
ul. Post pu 12

02-676 Warszawa
Nr ewidencyjny 3355

Przeprowadzaj cy badanie:

Agata Wojtkowiak
Bieg y Rewident
nr ewid. 10784

Dzia aj cy w imieniu BDO Sp. z o.o.:

dr André Helin
Prezes Zarz du
Bieg y Rewident nr ewid. 90004
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I. CZ  OGÓLNA RAPORTU

1. Dane identyfikuj ce Jednostk  Dominuj c
1.1. Nazwa i forma prawna

Spó ka dzia a pod firm  FOTA Spó ka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spó ki

ul. Stryjska 24, 81-506 Gdynia

1.3. Przedmiot dzia alno ci

Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem Spó ki g ównym przedmiotem dzia alno ci Spó ki jest:

sprzeda  pojazdów samochodowych,
konserwacja i naprawa pojazdów samochodowych,
sprzeda  cz ci i akcesoriów do pojazdów mechanicznych.

1.4. Podstawa dzia alno ci

FOTA S.A. dzia a na podstawie:

statutu Spó ki sporz dzonego w formie aktu notarialnego dnia 21 sierpnia 2001 roku
(Rep. A Nr 8394/2001) wraz z pó niejszymi zmianami,

kodeksu spó ek handlowych,

1.5. Rejestracja w S dzie Gospodarczym

26 wrze nia 2001 roku Spó ka zosta a wpisana do Krajowego Rejestru S dowego w S dzie Rejonowym
w Gda sku – VIII Wydzia  Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000047702.

1.6. Rejestracja w Urz dzie Skarbowym i Wojewódzkim Urz dzie Statystycznym

NIP 589-17-50-856

REGON 192598184

1.7. Kapita  podstawowy i w asny Grupy

Kapita  podstawowy na 31 grudnia 2009 roku wynosi  18 832 tys. z  i dzieli  si  na 9 416 000 akcji
o warto ci nominalnej 2 z  ka da.

W roku 2009 oraz do dnia zako czenia badania nie nast pi y zmiany kapita u podstawowego.
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Na 31 grudnia 2009 roku akcjonariat  Spó ki zgodnie z informacj  Zarz du przedstawia  si
nast puj co:

akcjonariat akcji g osów na Walnym Zgromadzeniu

Lucyna i Bogdan Fota 6 500 000 73,59%

ING OFE 578 414 5,28%

Kerten Investments 1 144 578 10,37%

Pozostali 1 192 948 10,76%

Na kapita  w asny Spó ki na 31 grudnia 2009 roku sk ada y si  ponadto:

- kapita  zapasowy 133 482 tys. z

- ró nice kursowe z przeliczenia 2 395 tys. z

- strata z lat ubieg ych (10 260) tys. z

- zysk netto roku bie cego 6 609 tys. z

- kapita  akcjonariuszy mniejszo ciowych 4 173 tys. z

cznie kapita  w asny na 31 grudnia 2009 roku wynosi  155 231 tys. z .

1.8. Zarz d Spó ki

Na 31 grudnia 2009 roku cz onkami Zarz du byli:

- Wojciech Pratkowski – Prezes Zarz du

- Pawe  Gizicki – Wiceprezes Zarz du

- Hubert Bujanowski – Cz onek Zarz du

- Rados aw Wojtkiewicz - Cz onek Zarz du

W badanym okresie i do dnia zako czenia badania wyst pi y nast puj ce zmiany
w Zarz dzie Spó ki:

- uchwa  nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 09 lutego 2009 roku powo ano pana Wojciecha Stanis awa
Pratkowskiego na stanowisko prezesa Zarz du,

- uchwa  nr  2  Rady  Nadzorczej  z  dnia  09  lutego  2009  roku  powo ano  pana  Paw a Gizickiego  na
stanowisko wiceprezesa Zarz du,

- dnia 9 lutego 2009 roku pan Bogdan Fota z o y  o wiadczenie o rezygnacji z funkcji Wiceprezesa
Zarz du, a tym samym z cz onka Zarz du,

- uchwa a  nr  1  Rady  Nadzorczej  z  dnia  02  wrze nia  2009  roku  powo anie  pana  Huberta
Bujnowskiego na stanowisko cz onka Zarz du.

Powy sze zmiany zosta y zg oszone i zarejestrowane we w a ciwym rejestrze s dowym.
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2. Sk ad Grupy Kapita owej FOTA na dzie  bilansowy i zmiany w
bie cym okresie
2.1  Podmiot dominuj cy

FOTA S.A.

Okres obj ty sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia – 31 grudnia 2009 r.

Suma bilansowa - 339 601

Wynik finansowy - 7000

Wzrost kapita u w asnego - 7000

Wzrost stanu rodków pieni nych - 2 695

Przychody ze sprzeda y - 487 674

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. z o.o., ul. Post pu 12, Warszawa

Rodzaj opinii z badania - bez zastrze e

2.2. Podmioty zale ne

W sk ad Grupy Kapita owej FOTA na dzie  31 grudnia 2009 roku wchodzi y nast puj ce jednostki
zale ne (bezpo rednio i po rednio):

Nazwa jednostki Dzie  bilansowy % udzia u w kapitale Metoda konsolidacji

Fota Hungary Sp.z o.o. 31.12.2009 100% Pe na

Fota Ukraina Sp. z o.o. 31.12.2009 70% Pe na

Fota Cesko Sp. z o.o. 31.12.2009 100% Pe na

ART-GUM Sp. z o.o. 31.12.2009 60,8% Pe na

EXPOM Kwidzyn Sp.z o.o. 31.12.2009 99,5% Pe na

AUTOPRIMA Sp. z o.o. 31.12.2009 80% Pe na

Automotosport Sp. z o.o. 31.12.2009 80% Pe na

Ponadto  jednostk  powi zan  w  stosunku  do  FOTA  S.A.  jest  FOTA  Ltd  Sp.  z  o.o.,  a  tak e  firma
Vessel  Sp.  z  o.o.  z  siedzib  w  Warszawie.  Jest  to  jednostka  stowarzyszona,  w  której  FOTA  S.A.
posiada 39,2% udzia ów i w czona zosta a do sprawozdania finansowego metod  praw w asno ci.

FOTA LTD Sp. z o.o.  nie jest jednostk  podporz dkowan , ani stowarzyszon  w stosunku do FOTA
S.A., dlatego nie zosta a w czona do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapita owej FOTA.
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3. Dane identyfikuj ce zbadane sprawozdanie finansowe
Przedmiotem badania by o skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita owej FOTA
sporz dzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2009 roku, obejmuj ce:

Przeprowadzili my badanie za czonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapita owej FOTA z siedzib  w Gdyni ul. Stryjska 24, na które sk ada si :

skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporz dzone na 31 grudnia 2009 roku, które
po stronie aktywów i pasywów zamyka si  sum 402 175 tys. z ;

skonsolidowane sprawozdanie z ca kowitych dochodów za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2009 roku wykazuj ce ca kowity dochód w wysoko ci 8 208 tys. z ;

skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale w asnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2009 roku wykazuj ce wzrost kapita u w asnego o kwot 8 208 tys. z ;

skonsolidowane sprawozdanie z przep ywów pieni nych, za rok obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2009 roku wykazuj ce zwi kszenie stanu rodków pieni nych netto o kwot
1 003 tys. z ;

skonsolidowana informacja dodatkow  o przyj tych zasadach rachunkowo ci oraz inne
informacje;

oraz sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci Grupy w 2009 roku.

4. Dane identyfikuj ce podmiot uprawniony i bieg ego rewidenta
przeprowadzaj cego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy FOTA za 2009 rok zosta o
przeprowadzone przez BDO Sp. z o.o. z siedzib  w Warszawie, ul. Post pu 12, podmiot uprawniony
do badania sprawozda  finansowych, wpisany na list  Krajowej Izby Bieg ych Rewidentów pod nr
3355.

Wyboru bieg ego rewidenta dokona a Rada Nadzorcza badanej Spó ki na podstawie uchwa y
nr 5 z dnia 14 czerwca 2007 roku.

Badanie  zosta o  przeprowadzone  na  podstawie  umowy  o  badanie  z  26  lipca  2007  roku,
w terminie od 15 marca 2010 roku do dnia wydania opinii, przez kluczowego bieg ego rewidenta
Agat  Wojtkowiak (nr ewidencyjny 10784). By o one poprzedzone badaniem wst pnym.

O wiadczamy, e BDO Sp. z o.o. oraz bieg y rewident wraz z zespo em badaj cym opisane sprawozdanie
finansowe spe niaj  warunki do wyra enia bezstronnej i niezale nej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z 7 maja 2009 roku o bieg ych rewidentach i
ich samorz dzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozda  finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarz d jednostki dominuj cej  czasie badania udost pni  bieg emu rewidentowi dane dane i
udzieli  informacji i wyja nie  niezb dnych do przeprowadzenia badania oraz poinformowa  o braku
istotnych zdarze , które nast pi y po dacie bilansu, do dnia z o enia o wiadczenia.

Bieg y rewident nie by  ograniczony w doborze w a ciwych metod badania.
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5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni
Podstaw  bilansu otwarcia by o skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporz dzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku, które zosta o zbadane przez BDO Numerica International
Auditors & Consultants Sp. z o.o. (aktualnie BDO Sp. z o.o.) i uzyska o opini  z badania bez
zastrze e .

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spó ki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
zosta o zatwierdzone uchwa  nr 4 Walnego Zgromadzenia z 30 czerwca 2009 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2008 rok z o ono w Krajowym Rejestrze S dowym oraz
opublikowano w Monitorze Polskim B nr 508 z dnia 11 marca 2010 roku.

6. Zdarzenia po dacie bilansu
W dniu 28 stycznia 2010 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspólników ART - GUM sp. z o.o. podj o
uchwa  w sprawie umorzenia wszystkich udzia ów nale cych do Pana Zbigniewa Morawskiego oraz
umowy nabycia tych udzia ów przez Spó k  w celu umorzenia. W wyniku zatwierdzenia w dniu 8
marca  2010  roku  zmian  w  statucie  Spó ki  przez  S d  Rejonowy  w  Bielsku  –  Bia ej  VIII  Wydzia
Gospodarczy Krajowego Rejestru S dowego umowa nabycia zosta a zrealizowana. Umorzenie
udzia ów zosta o dokonane z czystego zysku Spó ki po ich warto ci nominalnej. W rezultacie
FOTA S.A. zwi kszy a swój udzia  w kapitale Art. Gum z 60,8% do 75,6%.
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II. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITA OWEJ

Poni ej przedstawiono wybrane wielko ci ze sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zysków i strat
oraz podstawowe wska niki finansowe, w porównaniu do analogicznych wielko ci za lata ubieg e.

1. Podstawowe warto ci ze skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

(w tys. z )

31.12.2009
% sumy

bilansowej 31.12.2008
% sumy

bilansowej 31.12.2007
% sumy

bilansowej

AKTYWA

Aktywa trwa e 86 198 21,5 91 417 20,5 62 082 15,8
Warto ci niematerialne i
prawne 18 623 4,6 18 286 4,1 14 829 3,8
Rzeczowe aktywa trwa e 57 181 14,2 62 643 14,1 43 016 11,0
Nale no ci d ugoterminowe - - - - 156 0,0

D ugoterminowe rozliczenia
mi dzyokresowe 10 394 2,6 10 488 2,4 4 081 1,0

Aktywa obrotowe 315 977 78,6 354 083 79,5 330 757 84,2

Zapasy 214 291 53,3 237 341 53,3 230 454 58,7
Nale no ci krótkoterminowe 78 521 19,5 94 589 21,2 74 883 19,1
Inwestycje krótkoterminowe 13 436 3,3 12 106 2,7 18 802 4,8

Krótkoterminowe rozliczenia
mi dzyokresowe 9 729 2,4 10 047 2,3 6 618 1,7

SUMA AKTYWÓW 402 175 100,0 445 500 100,0 392 839 100,0

PASYWA
Kapita  w asny 155 231 38,6 147 023 33,0 191 921 48,9

    w tym Kapita  mniejszo ci 4 173 1,0 4 034 0,9 5 645 1,4

Zobowi zania i rezerwy na
zobowi zania 246 944 61,4 298 477 67,0 200 918 51,1

Rezerwy na zobowi zania 4 442 1,1 5 708 1,3 2 049 0,5
Zobowi zania d ugoterminowe 9 340 2,3 26 520 6,0 3 755 1,0
Zobowi zania
krótkoterminowe 229 736 57,1 262 802 59,0 192 113 48,9
Rozliczenia mi dzyokresowe 3 426 0,9 3 447 0,8 3 001 0,8

SUMA PASYWÓW 402 175 100,0 445 500 100,0 392 839 100,0
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2. Podstawowe wielko ci ze skonsolidowanego sprawozdania z
ca kowitych dochodów

(w tys. z )

2009 2008 2007
Dynamika
2009/2008

Dynamika
2008/2007

Przychody ze sprzeda y 704 178 693 356 594 869 1,6 16,6
Koszty dzia alno ci operacyjnej 684 751 695 018 579 328 (1,5) 20,0

Wynik ze sprzeda y 19 427 (1 662) 15 541 (1 268,9) (110,7)

Wynik pozosta ych przychodów i
kosztów operacyjnych (4 643) (12 011) 669 (61,3) (1 895,4)
Wynik na dzia alno ci finansowej (7 371) (37 697) (7 560) (80,4) 398,6
Podatek dochodowy (1 061) 5 867 (1 657) (118,1) (454,1)

Udzia  w zysku/stracie jednostki
stowarzyszonej - (233) (134) (100,0) 73,9

Wynik finansowy netto 6 352 (45 736) 6 859 (113,9) (766,8)

Ró nice kursowe z przeliczenia 1 856 1 238 - 49,9 -

Ca kowity dochód za rok obrotowy 8 208 (44 498) - (118,4) -
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3. Podstawowe wska niki finansowe

Wska niki p ynno ci 2009 2008 2007

Wska nik p ynno ci I

aktywa obrotowe ogó em 1,4 1,3 1,7

zobowi zania krótkoterminowe

Wska nik p ynno ci II

aktywa obrotowe ogó em - zapasy 0,4 0,4 0,5

zobowi zania krótkoterminowe

Wska niki aktywno ci

Szybko  sp aty nale no ci w dniach
redni stan nale no ci *) brutto z tytu u dostaw i us ug x 365 40 38 35

przychody ze sprzeda y produktów

Szybko  obrotu zapasów
redni stan zapasów*) x 365 dni 157 164 154

koszt sprzedanych produktów

Wska niki rentowno ci

Rentowno  sprzeda y brutto
wynik na sprzeda y produktów, us ug i towarów 2,8% -0,2% 2,6%

przychody ze sprzeda y produktów, us ug i towarów

Rentowno  sprzeda y netto
wynik finansowy netto 0,9% -6,6% 1,2%

przychody ze sprzeda y produktów, us ug i towarów

Rentowno  maj tku
wynik finansowy netto 1,6% -10,3% 1,7%

suma aktywów

Wska niki zad u enia

Szybko  sp aty zobowi za  w dniach
redni stan zobowi za *) z tytu u dostaw i us ug x 365 dni 81 68 47

koszt w asny sprzedanych produktów

Wska nik zad u enia
Zobowi zania i rezerwy na zobowi zania 61,4% 67,0% 51,1%

suma pasywów
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Zwi zane z akcjami

Warto  ksi gowa na jedn  akcj  (w z )
kapita  w asny 16,5 15,6 20,4

liczba akcji

Zysk na jedn  akcj
zysk netto 0,7 -4,9 0,8

liczba akcji

*) redni stan nale no ci, zapasów i zobowi za  jest wyliczony jako rednia arytmetyczna warto ci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkni cia.

4. Komentarz

W badanym okresie Grupa Kapita owa FOTA osi gn a zysk netto w wysoko ci 6 352 tys. z .
Ukszta towa y j  nast puj ce wyniki:

zysk na sprzeda y w wysoko ci 19 427 tys. z ,
strata na pozosta ej dzia alno ci operacyjnej w wysoko ci  4 643 tys. z ,
strata na dzia alno ci finansowej w wysoko ci 7 371 tys. z ,
podatek dochodowy od osób prawnych 1 061 tys. z .

W badanym okresie Grupa Kapita owa FOTA osi gn a 704 178 tys. z  przychodów netto ze
sprzeda y. Podstawowym ród em przychodów by a sprzeda  cz ci zamiennych do samochodów.
Ogólna wielko  przychodów netto ze sprzeda y zwi kszy a si  o 1,6% porównuj c z rokiem
poprzednim.

Na pozosta ej dzia alno ci operacyjnej Grupa Kapita owa FOTA wykaza a strat  g ównie ze spraw
utworzonych odpisów aktualizuj cych warto  zapasów i nale no ci oraz rozliczonych niedoborów
inwentaryzacyjnych.
G ówn  przyczyn  straty na dzia alno ci finansowej by y odsetki od kredytów i po yczek.

Na dzie  31 grudnia 2009 suma bilansowa wynios a 402 175 tys. z .  W stosunku do stanu aktywów
grupy kapita owej na 31 grudnia 2008 roku, w bie cym okresie nast pi o 9,7% ich zmniejszenie.
Zmniejszenie nast pi o g ównie za spraw  spadku rzeczowych aktywów trwa ych, zapasów oraz
nale no ci krótkoterminowych po stronie aktywów, natomiast po stronie pasywów na skutek spadku
zobowi za  krótkoterminowych oraz d ugoterminowych.

Aktywa trwa e wynios y 86 198 tys. z . i stanowi y 21,4% sumy bilansowej. W porównaniu ze stanem
na 31 grudnia 2008 roku udzia  ten wzrós  o 0,9 punktu procentowego. W bie cym roku obrotowym
nast pi  spadek udzia u aktywów obrotowych, które stanowi  78,6% ogólnej wielko ci aktywów.

Z analizy struktury pasywów wynika, e dzia alno  gospodarcza Grupy Kapita owej FOTA by a w
badanym okresie finansowana w 38,6% kapita em w asnym i w 61,4% kapita em obcym. Udzia
kapita u obcego w strukturze finansowania spad  w porównaniu z rokiem ubieg ym o 5,6 punktu
procentowego.  G ówn  przyczyn  takiej  tendencji  by  spadek  zobowi za  krótko  i
d ugoterminowych. Zmniejszenie kapita u obcego w strukturze finansowania wiadczy o poprawie
bezpiecze stwa w zakresie róde  finansowania.
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Wska niki p ynno ci

Wska niki p ynno ci pozosta y na podobnym poziomie jak w roku poprzednim. Warto ci wska ników
osi gni tych przez Grup  Kapita ow  FOTA (wska nik p ynno ci I: 1,4 , wska nik p ynno ci II: 0,4)
kszta tuj  si  na poziomie ni szym od postulowanego (wska nik p ynno ci I: 1,5-2,0, wska nik
p ynno ci II 1,0-1,2).

S aba p ynno  finansowa zwi zana ze skumulowaniem zobowi za  krótkoterminowych, g ównie
finansowych mo e stanowi  zagro enie kontynuacji dzia alno ci w okresie nast pnym po badanym.
Zarz d Grupy Kapita owej FOTA wskazuje na zagro enie kontynuacji z tym zwi zane w nocie
obja niaj cej nr 6.

Wska niki aktywno ci

W badanym okresie nast pi  wzrost wska nika rotacji nale no ci, który wg stanu na 31 grudnia 2008
roku wyniós  38 dni, natomiast w okresie od 1 stycznia 2009 roku do 31 grudnia 2009 roku wzrós  do
40 dni.

Wska nik rotacji zapasów wykazuje natomiast tendencje spadkow . Jego stan spad  w porównaniu z
rokiem ubieg ym o 7 dni, uzyskuj c poziom 157 dni. wiadczy to o tym, ze w analizowanym okresie
Grupa Kapita owa FOTA  szybciej odnawia a swoje zapasy dla zrealizowania okre lonej wielko ci
sprzeda y.

Wska niki rentowno ci

Podstawowe wska niki rentowno ci w 2009 roku uleg y zwi kszeniu. Wska nik rentowno ci brutto
wyniós  2,8% i zwi kszy  swoj  warto  w stosunku do roku poprzedniego o 3 punkty procentowe.
Wska nik rentowno ci sprzeda y netto równie  wzrós  do poziomu 0,9%. Wska nik rentowno ci
maj tku w badanym okresie ukszta towa  si  na poziomie 1,6% podczas gdy w roku poprzednim
wyniós  -10,3%. Na wzrost wszystkich wska ników rentowno ci w badanym okresie mia  wp yw
dodatni wynik finansowy.

Wska niki zad u enia

Wska nik rotacji zobowi za  wzrós  w porównaniu z rokiem ubieg ym. Jego poziom podniós  si  o 13
dni  (z  68  dni  wg  stanu  na  31  grudnia  2008  roku  do  81  dni  wg  stanu  na  31  grudnia  2009  roku),  co
wskazuje na wzrost stopnia finansowania bie cej dzia alno ci zobowi zaniami wobec dostawców
grupy.

Wska nik zad u enia uleg  poprawie i zmniejszy  swój stan z 67% wg stanu na 31 grudnia 2008 roku
do poziomu 61,4% wg stanu na 31 grudnia 2009 roku.

Zwi kszeniu uleg y wska niki:

- warto  ksi gowa na jedn  akcj , z 15,6 w 2008 roku do 16,5 w 2009 roku,

- wynik finansowy na jedn  akcj , z -4,9 w 2008 roku do 0,7 w 2009 roku.

Z  wyj tkiem  wymienionego  wy ej  zagro enia  utraty  p ynno ci  finansowej  osi gni te  wyniki  jak  i
ogólna sytuacja finansowa Grupy Kapita owej FOTA nie wskazuj  na inne zagro enia kontynuacji
dzia alno ci w roku nast pnym po roku badanym.
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III. CZ  SZCZEGÓ OWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowo ci
Podmioty obj te skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapita owej FOTA stosuj  jednolite zasady
rachunkowo ci i metody wyceny poszczególnych pozycji aktywów i pasywów.

2. Zasady sporz dzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapita owej FOTA  zosta o sporz dzone zgodnie z
Mi dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo ci Finansowej, które zosta y zatwierdzone przez
Uni  Europejsk , a w sprawach nieuregulowanych powy szymi standardami, zgodnie z wymogami
ustawy z o rachunkowo ci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podstaw  sporz dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi a dokumentacja
konsolidacyjna, sporz dzona na podstawie Rozporz dzenia Ministra Finansów dla bada  za 2009 r.
(Dz.U. z 2008 nr 162 poz. 1004)

3. Informacje dodatkowe
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zosta y sporz dzone w sposób
kompletny  i  poprawny,  z  uwzgl dnieniem  wymogów  wynikaj cych  z  MSSF,  a  w  zakresie  nie
uregulowanym w tych standardach – stosownie do wymogów ustawy o rachunkowo ci i wydanych na jej
podstawie przepisów wykonawczych.

4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale w asnym
Dane  wykazane  w  sprawozdaniu  ze  zmian  w  kapitale  w asnym  zosta y  prawid owo  powi zane  ze
sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksi gami rachunkowymi i w sposób rzetelny i prawid owy
obrazuj  zmiany w kapita ach Spó ki.

5. Skonsolidowany rachunek przep ywów  pieni nych
Skonsolidowany rachunek przep ywów pieni nych zosta  sporz dzony przez Spó k  z
uwzgl dnieniem przepisów MSR 7, metod  po redni  i wykazuje prawid owe powi zanie
odpowiednio z bilansem, rachunkiem zysków i strat oraz zapisami w ksi gach rachunkowych.

6. Sprawozdanie Zarz du z dzia alno ci Grupy
Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowo ci oraz rozporz dzenia Ministra Finansów z 19 lutego
2009  roku  (Dz.U.  z  2009  nr  33  poz.  259  z  pó niejszymi  zmianami)  w  sprawie  informacji  bie cych
i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto ciowych oraz warunków uznawania za
równowa ne informacji wymaganych przepisami prawa pa stwa nie b d cego pa stwem cz onkowskim,
Zarz d sporz dzi  sprawozdanie z dzia alno ci Grupy.
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Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzia alno ci s  zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

7. O wiadczenie kierownictwa jednostki
Kierownictwo Jednostki dominuj cej z o y o pisemne o wiadczenie o kompletnym uj ciu danych w
ksi gach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowi za  warunkowych oraz o nie wyst pieniu
istotnych zdarze  po dniu bilansowym.

Pozna , 30 kwietnia 2010 roku
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